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LA BOURSE ? : C'EST DE L’'ACTION !

Pour ouvrir un compte « bourse » = compte titreBnaire ou PEA ( = Plan Epargne en Action ), il
suffit d’aller a sa banque ou sur internet et dn@sn courtier en lignebfoker, comme on dit). On
accepte les clients a partir de 1.000€. Une agf#one colte que dans les 20€. Vous en avez a 1€. On
conseille www.boursorama.comle meilleur en qualité /prix. Il existe aussi BBdnk
http://www.binck.fr/et www.boursedirect.fr/etc.

Toutes les banques, tous les courtiers en lignekélos) seront heureux de vous accuelllir car ils se
font un max d’argent avec les frais d’ordres quasvpasserez en bourse + les frais pour qu’ils vous
gardent vos titres ou SICAV ou FCP dans leur lidemptez 10€ par mois pour tous les frais.

L’'actionnariat est le principe méme du capitalisme.

Que vous soyez de «droite», du « centre », de dgacapitaliste, anticapitaliste, altermondialistous
pouvez vous attarder sur les arcanes du mondecferar@sumés dans les quatre premiers chapitres. déba
ne sert que pour paraitre érudit. Cela ne vousgasagagner de I'argent. Les gens pressés peuwantaller
directement au chapitre V.

L’actionnaire a droit :

Quand on achéte une action, on devient actionn@wand on est actionnaire on a droit - a I'inforiorat au
dividende - au remboursement du boni (ce qui rdaies les caisses de la société, une fois les deganc
remboursés) - de participer aux assemblées géaérales tarifs privilégiés de souscription aux aempations
de capital - de vote - d’étre élu a la fonctiondtranistrateur ou de membre du directoire - de deleata
désignation d’'un expert pour contréler certaineérations de gestion - d’'agir en justice - de s’adeg a
I’AMF.( Autorité des Marchés Financiershttp://www.amf-france.org/ 17 Place de la Bourse, 75082
PARIS CEDEX 02 - tél. : 01.53.45.60.00 - ou au stiéxie public pour défendre vos droits - a I'égaditdre
actionnaires notamment en cas de prise de contrble

Avant d’investir de I'argent sur une action, on veu savoir :

- si la société tient la route, si elle ne va paseffaillite. C'est EURONEXT PARIS SA (voir le remguable
site http://www.euronext.cojnqui décide d’admettre les actions d’'une sociétéBOURSE. Il y a donc un
premier gage de qualité obligatoire. Une fois itesren BOURSE, les sociétés doivent publier leéssiltats
trimestriellement. Les comptes des sociétés salysées avec un maximum de minutie et avant deégssa
I'achat des actions d’'une société cotée sur le Imdaboursier, les acheteurs et vendeurs utiliserg teperes,
qui sont les trois facteurs suivants :

La Bourse, I’Action dépendent de trois facteurs :



| — LECONOMIE.

Ou macroéconomie.

1. LA CROISSANCE.

L’économie esbonnequand il y a croissance. La croissance est liggchvité des entreprises.

Quand les ventes des produits des entreprisegaissent, tout va bien.

Et le PIB = le produit intérieur brut s’accroit.

Les entreprises réalisent des bénéfices, embaycheestissent ( achetent des biens, du matérignetde la
recherche pour produire plus).

Les salariés ne craignent plus le chdmage et ptaeenander des augmentations de salaires, aclasepsur
du lendemain et épargner sur des placements asdaubed'intérét réels.

Le taux d’'intérét est réel lorsque le taux du phaeet est supérieur au taux d’inflation.

A l'expansion (croissance ) succéde la contractiofcession) et vice versa. Ce sont les deux pHasqdus
simples du cycle économique.

2. LA RECESSION.

L’économie estnauvaisequand il y a récession.

La récession est marquée par une baisse de ltéaties entreprises.

Les ventes des produits des entreprises baissghtRlbaisse).

Les bénéfices s'effritent, les entreprises commeinadicencier, certaines font faillite, les autrémvestissent
plus. Plus personne n’a confiance en I'avenir.

Les particuliers et les entreprises n’osent pagentr, tout va mal.

3. LES TAUX D'INTERET.

Quand le Livret A est & 2% c’est un taux d’intéé&tourt terme. Quand le Plan Epargne-Logement régppd®
% sur 4 ans, c’est un taux d’intérét a moyen teieand vous placez votre argent en assurance4fe sur 8
ou 10 ans, c’est un placement a long terme quégsai environ au taux des obligations a 10 ans. @wans
empruntez pour acheter votre maison, la banque m@is a un taux d’environ 5 %. La banque s’estrfoée a
4% et gagne donc 1% environ sur tous les prétdlguaeccorde.

L’essentiel a retenir est quand les taux d’intérémontent, le cours des actions baisse et inversement
Quand les taux d’intérét montent, les dividendele®iplus-values des actions apparaissent moiésesgants
d’autant qu’elles sont moins sdres.

Les particuliers vont préférer placer I'argent des obligations dont les taux montent et qui samtcdplus
rémunératrices, d’autant qu’elles bénéficient d’gaeantie de remboursement a leur échéance. Ma®isies
entreprises vont emprunter a un taux plus élevéucea freiner leur investissement = I'achat paméliorer
leurs outils de production. L’inflation, c’est-ardila hausse des prix, fait monter les taux d’&ttér

La Banque Centrale Européenne (BCE) et la RéseederBle Américaine (FED) agissent pour trouver le
meilleur compromis de taux pour éviter a la foiaflation, la faiblesse de la monnaie et la chelgd’argent.
Ces banques centrales peuvent proposer des taugréti tres bas pour que tout le monde emprunt@taect
investisse plus facilement mais ¢a peut relangdidtion. Les banques centrales peuvent durcinfnter) les
taux d’intérét pour que I'argent soit cher et quanprunte moins.

L’économie ou la macro-économie est surtout lide santé des entrepriseés meilleur repére économique
est de vérifier le nombre de faillites. Si le noml& de faillites d’entreprises d'un pays s'accroit, d
récession est inéluctable. C’est la société COFAGH.I gére les créances d’'une multitude d’entreprises
internationales qui est a méme de bien juger le véau des défauts de paiements. C’est ainsi qu’efavoit
gue I'Argentine allait vers la faillite en 2001 eimaintenant la Gréce.

L’économie et la macro-économie sont le reflet’detivité de 'ensemble des entreprises. La miaon®mie
est le reflet d’une seule entreprise.

*
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Il - ANALYSE FONDAMENTALE.

Ou financiere ou microéconomie = analyse des conspi@ine sociéte.

1. FAILLITE D’ENTREPRISE.

Les entreprises publient leur compte chaque trireest général Les résultats sont publiés dans la
presse financiere. Les analystes financiers lasgchpht de trés prés et donnent leur avis. |l exigssi

des cabinets d’audit qui avalisent les comptes @lsriLes boursicoteurs regardent I'évolution du
chiffre d’affaires et surtout le résultat net.Lsuttat net de I'entreprise (= de toutes ses acdtipesnet

de calculer le bénéfice net par action.La sociétiblue une partie de ce bénéfice net aux actioesia

(= dividendes) et elle garde l'autre partie pous peopres investissements.ll faut que ces chiffres
soient en croissance contindment, sinon c’est lateclde l'action en Bourse.Vous pouvez déja
comprendre que la société ne peut, toute sa v des résultats en hausse ce qui implique qu'il y
aura toujours des baisses en Bourse. Les analgsbgaths sont des repéeres soi-disants importants,
mais la faillite du courtier en énergie kENRON»2802, la faillite en 2008 de la banque ameéricaine
«LEHMAN BROTHERS» et de WASHINGTON MUTUAL (premiéreaisse d’épargne des Etats-
Unis); montrent une nouvelle fois que les dettes, «le Hmle@n» d’'une entreprise, peuvent étre
falsifiés, ou cachés ou détruits. Arthur Anderdem des cing plus grands cabinets d'audit cometabl
au monde n’a-t-il pas détruit des documents de ENRON ne I'a su qu’en 2012 ! 10 ans plus tard !
Ne pas confondre Audit et Analyste financier. L’Audst un expert comptable chargé de vérifier
officiellement les comptes d’'une société. L’anadyBhancier est en expert en bourse qui donne son
avis au vu des résultats de I’Audit.

Pourtant les comptes des grandes Entreprises e¢ he@nktats sont scrutés par des analystes prafests qui
donnent ensuite leur avis. Des agences de notat@mrdisantes «indépendantes» («soi-disantes ellegr sont
payées en partie par les entreprises qu’elleswdrés réputées comnméoody’s ou Standard & Poor’s ont
attribué la note maximale AAA ( = sécurité maximaeLEHMAN BROTHERS. Un autre cabinet d'analyste
parmi les plus réputéSoldman Sachsqui avait «analysé» la société de courtage engEn@ENRON» qui
valait en bourse 26 milliards de dollars en ao@®@uis zéro en janvier 2002, écrivait en novenifel:
«ENRON «c'est le fin du fin» les fondamentaux d’'BEINRsont solides »Un autre cabinet réputé&bs
Warburg recommandait’'«achat fort» d’ENRON jusqu’au 28 novembre 2001.

Il 'y a quela société COFACE qui savait qu’ ENRON ne payait plus les fournisseet qu’elle était donc au
bord du dépét de bilan. La société COFACE vientmer en 2010 son agence de notation. Elle va siegop
sur son énorme base de données pour mesurer/éleduésques de chaque entreprise.La note pernaiita
banques/assurances clientes de la Coface de genlediaux de risque en défaut de paiement.On Heppee la
Coface s’attaque a un marché encombré par lesd@rieauivants: -Moody’s —Fitch -Standard and Poouls
notent le taux de risque des emprunts émis p&Téd S.

La start up «GLOBAL CROSSING», créée en 1997, doghe de WALL STREET, dont I'action valait 61,30
dollars en mai 1999, a été radiée du marché eref&002, car elle était en faillite. L’agenB®omberg a mis

en évidence que 54% des 673 plus importantes tésillaux Etats-Unis n'ont été précédées d’aucun
avertissement de la part des auditeurs ou dessdesly es auditeurs sont les personnes indépesdardaegées
de vérifier les comptes des sociétés.

MORALITE : tout ce qui a trait & 'analyse fondameale ne sert a rien. Les professionnels se trompené
fois sur deux !



2. EVALUATION D’UNE ACTION.

Vous voulez quand méme un repére concernant |l&tgo®i Dans ce cas, regardez le résultat net réalisé
estimé de la société. Il est évident qu'une sodjétée fait pas de profit ne peut durer trés lengis. Le profit
correspond au résultat net = bénéfice net. Il daigtla société fasse au moins le taux des obligatal0 ans.

Les obligations sont des placements sans risqugoSons que le taux des obligations a 10 ans es¥ad€e
taux d’intérét, que donnent les obligations d’Etgppelé aussi OAT, est le taux sans risque. |l e
I'entreprise fasse autant sinon ce n’est pas laep@é risquer sa mise sur les actions.Les résdiatentreprises
cotées sont indiqués dans la presse financierey8VIR» ou «LA TRIBUNE», notamment.Vous pouvez
recevoir les rapports annuels des sociétés enaypel0.800.91.02.80.

Le résultat net ou bénéfice net (BN) de la soaddstécalculé pour une action (BNPA), puis on vérifgequ'il
représente par rapport au cours de l'action = FEarming Ratio (PER). Le PER est un rapport. llcagtulé en
divisant le cours de I'action par le bénéfice net’dction et non par le dividende. Il est possiliaterpréter le
PER comme étant le nombre d’années de bénéficessdies pour obtenir le placement initial = doulelet
du capital. Dans toutes les pages relatives aussdmaursiers, vous trouverez mentionné ce ratitgmment
sur le quotidien «LA TRIBUNE».

EXEMPLES :

D’abord il faut connaitre le PER normal pour I'aané

Le PER normal est établi en fonction du taux ddigations .

Supposons le taux des obligations a 5 %.

Le PER normal est donc 100/5 = 20 (il faut 20 ast&ét pour obtenir I'équivalent de son capitéqe).
Supposons une société qui vient d’annoncer 7 eledsnéfice net par action pour I'année.

Son cours de bourse était de 140 euros avant lferendes résultats définitifs ou des résultats pigwels.
Son PER devient donc 140/7 = 20.

Nous avons vu que 20 est la norme des PER poond&a

Le PER 20 de la société est dans la horme et @orwurs de I'action ne sera pas chahuté en bourse.

Une autre société ne réalise que 5 euros de bénddicpar action dans la méme année, son coursuteeb
était aussi de

140 euros avant la publication des résultats .

Le PER de cette société ressort a 140/5 =28.

Aie aie aie, le cours va chuter mais de combiea PER 28 doit descendre vers la norme 20.

L’action va redescendre a 140 euros x 20/28, §4fitelros (= - 28%).

En général, elle baisse davantage car cette farssédprovoque une petite panique.

Une troisiéme société réalise 10 euros de béngaéit@ar action . Son cours de bourse était ausséd@esuros
avant la publication.

Le PER de cette société devient 140/10 =14.

C’est tout bon, I'action va monter a 140 euros KL.20soit 200 euros (= presque + 43 %). En généraburs
monte davantage en raison de I'euphorie qui stié d®nne nouvelle. Mais cette référence majeutestie
PER, issue des rapports annuels des sociétésé¢weséa chaque trimestre. En effet, chaque trimektse
analystes et les sociétés de bourse regardentutévoet font des prévisions.

Par ailleurs, le taux dintérét a long terme dofihdicateur majeur est I'OAT 10 ans voir site
http://www.aft.gouv.fr/aft fr_23/dette_etat_24/lesoduits_73/oat_tec_10_173/index.htmévolue tous les
jours. Il n'est donc pas facile de maitriser tolessincidences de ces changements de domiéefaudrait
gue I'entreprise connaisse des résultats constamntesn hausse pour que son cours ne baisse jamaigla
est fort improbable.

Alors, on recourt a I'analyse graphique.



Il - L'ANALYSE GRAPHIQUE.

Ou technique ou chartiste = observation des cours.

Suite du graphique page 53.

En 1900, '’Américain Charles H. DOW émet I'idée epu’'observant le graphique des cours d’une deviseed
matiere premiére, d'une action ou d’un indice, il tout ce qui fait I'objet d’'une offre et d'udemande a la
Bourse, on peut reconnaitre les seuils d'achateetahte. Regardons I'évolution de l'indice CAC 4@s
«chartistes» («chart», en anglais, signifie «grqu») regardent les configurations avant de déotmlieur
ordres d’achat ou de vente. lls utilisent les apunfations suivantes :

1. TETE ET EPAULES : LA PLUS CELEBRE.

La figure en Téte Epaule est l'une des plus condessnilieux chartistes. Elle doit notamment cetgteommeée
a sa forme, représentant une téte et deux épaules.

La téte épaule est une figure de retournement majeu

La Téte Epaule tient son nom de sa forme particulié

Elle nait apres une longue tendance haussiére ,d&icompose en plusieurs phases :



Apres une forte hausse du cours, le cours atteiplus haut (Ié\ dans la figure ci-dessous). S'ensuit une prise
de bénéfice, qui conduit naturellement le courdesBr= 1°°épaule

Un fort rebond conduit le titre sur ses plus haigsoriques (lIeC) = la téte

Le titre chute alors sur des cours proches de’'§édaule D)

Un dernier rebond remonte le titre au niveau deéae épaulel) = 2 épaule

En atteignant sa 2e épaule, le titre commencega.didne rupture de la résistance correspondanBaaiD
marque le véritable retournement de tendance rgu tit

Source www.edubourse.com

Il faut donc qu'il y ait trois sommets. Le seconoitcEtre plus élevé (= la téte) que les deux autrekes 2
épaules) pour que le marché baisse. Si vous reg&dgaphique du CAC 40 dans la page précédemt€ (C
depuis sa création ) : on ne voit que ce type glerdi et chaque fois le marché remonte au lieu descendre.
Par exemple nous avons cette figure a trois somerets092 (épaule 2080) - 1994 (téte 2360) -199auUlép
2358) : le marché devrait baisser. Cela ne s’esppaduit.

Les chartistes me disent : oui il faut trois pident le second est plus élevé que les deux autras, il faut
aussi que la baisse aprés la seconde épaule deseertbssous du «coux». Mais en 1997, autre coafigar
(lere épaule a 3114) puis en 2000 (Téte a 6928h 002 formation de la 2éme épaule (a 4720)gutifait
donc que le cours baisse ensuite en-dessous dsaiben dessous de 3463 ? mais alors a quoi tawgeque

On me rétorque que cela est valable sur des figiiese forment en deux ou trois mois ? Mais je,qzar la loi
sur les fractales, que les figures ont les mémeactaistiques quelle que soit la durée considéeédin,
comme vous le voyez, ce n'est pas terrible lewr. tru

2. LES VAGUES DE R.N. ELLIOT.

D’aprés Elliot le marché se déroule en huit phasésq phases dominantes suivies de trois phasedtation
inverse, pour former un cycle de huit phases.

Les phases 1, 3 et 5 sont ascendantes = 3 hausses.

Les phases 2 et 4 sont baissieres = 2 baisses.

Les phases A et C sont des phases «descendarldsaisses.

La phase B est une phase «corrective de repridelatisse.

En fait, pour simplifier la compréhension et levésur un graphigue, cela se résume a trois grahdesses
puis deux grandes baisses. Chaque grande hausise att sommet supérieur au précédent, puis nousnau
deux grandes baisses. A la fin du cycle il ne rgatane hausse. Vérifions sur le graphique du CACNobus
avons bien les trois grandes hausses véritabld9@d, 1994 et 1997. Et maintenant il devrait y at@ux
grandes baisses. Encore une fois c’est raté etrbiérpuisque le marché a enregistré en 1999 & 269 plus
belles hausses de la décennie. L’analyse graplsjuen art difficile. Mais I'explosion de l'infornigue, qui
facilite la constitution de banques de donnéesnptla création de graphiques de plus en plus stighés et
donne a ce type de recherche une importance gsamdés Mais comment faire ?

En fait les cours ne sont que le reflet du sentiméml’opportunité qu’ont les investisseurs de vendreou
d’acheter. En réalité, la bourse est un univers pghologigue.
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3. PSYCHOLOGIE DU BOURSICOTEUR.

Le schéma suivant est tiré du livre de Thierry BeéehEric Bertrand. Il condense en un simple schioms les
comportements psychologiques d'un petit porteuaxtekévolution des cours de ses actions. Il va shire que
chacun de nous a un moment donné a eu ce typentigodement qui est catastrophique pour une gestion
long terme

La tendance se confirme. .
& la prochaine consclidation, j adhéhe

1°ai bien fait de ne pas attendre (4

Y

Tiens | Les cours monkent,

il Faudrait suivre le marché ¥ pourrais peuk-Sre

ol—— profiter de la correction (5)

pour en remeltre. .. (19) Ek Zut ! 1% wais guand méme,

c ‘estfinalement moins cher
que la 1&re fois  —»

¥

#4— Cestbon ! Jerachéke du double !

Tank pis | A ce prixla c 'est une affaire | (5 .
1 ai loupé la consdidation, Cayest! (18) :

(13 (3 mais si j ‘atends bop, e que j “avais .
ie ne prafitera jamais de la hasse, fig | Dés que je refrause ankicipé ative. .. )
1 °B4ZHETE * MEs cours, je revends 7 -

Encore des fous
(171 quivont s Fare awair |

Mais ¢ ‘zsk pas possible |
-+ Cane peut pas durer comme ¢a
L& PER est bombé & & | e
Le titre a bouché son plancher

—

M—— Mais que s passe-t-il 7

(18]

On va attendre pakiemment
gQuUe ¢a s& reprenne.

9y Sinon, ¢a va devenit un investissemnent
de long terme

De koute Fagon
cava rebasser

¥

013 / -.—
Cue fait le gouvernement 7 (10} — Caalas!  (15)

Ca suffit comme ga, (11)
je coupe bout...
eton ne m y reprendra pas de 9 kot /' v
Eh | Je | “avais bien dit

1"ai bien Fait de tout vendre

14
(12}

Source livre de Thierry Béchu et Eric Bertrand 2002.



IV - LANALYSE PSYCHOLOGIQUE

Ou analyse comportementale.

« Ce qui produit les cours, ce sont les décisidashat et de vente de millions d’étres humains nudppelle
investisseurs. Les investisseurs peuvent-étre tes des petits et des moyens, mais ce sont tai€tdes
humains » voir sit@ttp://perso.orange.fr/pgreenfinch/zbintro.htm

La nature humaine est imparfaite et conduit souVétre humain a commettre des excés qui, en bowese
traduisent par des phases d’exagération. Il s'@nqgsie le comportement des étres qu’on appellesiisgeurs
générent en Bourse des envolées de cours et ddwsskra

Regardons par exemple I'évolution de l'indice dédarrse frangaise (CAC = Cotation Assistée en @Gangn
fait ce sigle recouvrait dans le passé la Compadag Agents de Change) et 40 parce qu'il y a 46wal
suivies dans ce panier.

Les fluctuations de cours sont comme dans tous&@shés ou il y a confrontation d'offres et de dedes, le
résultat du comportement humain face a un prixefilent débattu. Les prix, les cours, varient sagsecdl y a
constamment des ajustements de cours. L'étre humggh pas une machine parfaite. Chacune de sésialéc
d’achat ou de vente dépend de sa perception duendedson histoire passée et de la vision de san foila
les résultats des décisions d’achat et vente swditons francaises.

1. PERFORMANCES ANNUELLES DE LA BOURSE DE PARIS 194 a 2001

Annie | Performance ex K |Evoiztion dx capital Annit |Performance en K |Evolztion da capital
1946 + 65 Py 1974 - 30 ags
1947 -2 fad 1975 + 30 S
1945 + 19 Faia) 1976 - 17 Fol
19449 - 20 P4 1977 -6 G5F
1950 - 13 f22 1978 + 46 SE2
1951 + 05 L 1979 + 17 )
1952 + 10 208 1930 + 9 220
1953 + 17 2t 1981 - 17 I o8E
1954 + 63 358 1922 0 P
1955 + b F22 1933 + b FnY-
1956 + 4 A5H 1934 + 16 i &2
1957 + 29 S 1985 + 43 2672
1958 -3 255 1926 + 49 3987
19549 + 49 7o 1937 - 24 2E
1960 + 3 &7 1938 + 943 F18F
1961 + &0 284 1959 + 33 S5ad
1962 + 2 i 149490 - 23 &I73
1963 -17 F37 19491 + 12 FE7T
1964 -8 Fra 1992 + 1 & 72l
1965 -9 Tz 19493 + 32 & 25
1966 -9 sy 19494 - 17 R
1967 -2 [y 19495 -1 el
1968 +19 GEF 1996 + 2 a5
19649 + 37 [55 1997 + a4 7aRe
1970 -7 70 19493 + 28 fQ25%
1971 -7 O 1994 + 52 FARTTY
1972 + 17 37 2000 -1 L5 08
1973 -2 paE 2105901 -38 2552

Source : Investir - Légende : Evolution dpita : base 100 en 1945.
VOIR LA SUITE DE L’'EVOLUTION DU CAC 40 PAGE 53

La Bourse fait réver : un capital 100 se multipliepar plus de 150 fois en 55 années pleines (1946200
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Mais il y a toujours un krach boursier ! et le capital 100 n’est plus multiplié que parfés ( au lieu de 150
fois) en 56 ans (1946-2001¢ela ne correspond qu'a une performance d’'un rythmeannuel de 8,64%
(hors dividendes).Les dividendes sont de I'ordre de 2,50%. Le rendergiobal d'un portefeuille d’'action
francaise de la Bourse de Paris (plus-value + dndeés) est en moyenne de |'ordre Teg14% par an
Mais peut-on gagner plus ®’histoire nous montre des évolutions trés chaa®&@ Des baisses trés fortes
dans les années 49-50 puis 1974, 1987, 1990 atdiie 2001 avec les attentats sur les tours amirsaet la
bulle Internet. Les krachs ne s’arréteront jameas ils sont dds a l'irrationnel.’est comme voulempécher
la colere ou la vengeance chez I'étre humain. Rgriméme sans véritable krach, il n'y aucune plaisie sur
une longue période ( pendant 18 ans par exempl@ a9®77)Doit-on abandonner les Actions?

2. LE MARCHE DES ACTIONS.

Le marché des actions est représenté par un irdindice est le reflet de I'évolution de plusisuactions. En
France, de 1946 a 2001, l'indice de la Bourse diésRaconnu une performance annuelle de 8,64% (hors
dividendes). En regardant les années de hausdeshaisses significatives (> +3 % et < -3 %) suBdarse de
Paris, on s’apercoit qu'il y a A 30 hausses d’'une moyenne annuelle de 3®45 baissesd’'une moyenne
annuelle de 18%w10 années étales (= flat = plat) sans amplitudejugg. Soit 2 hausses pour une baisss.
hausses sont deux fois plus nombreuses que les basset les hausses sont pratiquement deux fois plus
amples que les baisses.

Voila les premiéres constatations. On retrouvecoestatations sur tous les marchés de la plan&adiere : a
New York sur les indices DowJones et Nasdaq, a daky I'indice Nikkei 225, en Europe sur l'indiceirg
stoxx 50, etc. Continuons notre investigation. oktion de la Bourse comme on l'a dit est en faitdflet de
I'évolution d’'un panier d’actions. Ce panier qu'appelle indice peut-étre : I'indice CAC 40 (les glbis
grosses valeurs), l'indice SBF 120 (I'indice deSaciété des Bourses Frangaises qui regroupe leplLig0
importantes valeurs), l'indice Euro Stoxx 50 (qaimgprend les 50 plus grandes valeurs Européennespans
ce panierchaque action «remue» beaucoup plus que l'indic&n bourse, on dit qu’'une action est volatile,
c’est-a-dire gu’elle a un béta (un pourcentagelafation) plus important que celui du marché. $lallons
voir de combierune action «remue» plus que le panie€AC 40. Nous allons suivre I'action MICHELIN qui,
d’apres les spécialistes boursiers, est une desinges plus difficiles a «saisir».

3. LEVOLUTION DE L’ACTION MICHELIN DE 1961 A 2001.

Aunnie | Performance ex K |Evolntions dz capital Annie | Performance en K [Evolztizs da capiral
1962 + 10 Fy 1952 + 2 105
19632 - an 58 1932 + 23 PN
1964 - 17 ey 1924 -7 122
1965 + 34 27 1955 + 141 255
L1966 -1 26 1936 + 79 325
1967 - B 2 1957 -31 e
1963 + 18 fG7 1943 + 24 Ly
1969 + 83 P 19349 -11 o
1970 +3 204 19490 - fd P
1971 - 152 1991 + 95 252
1972 + 43 275 1992 + 3l F2
1973 - a7 200 1993 + 15 FET
1974 - ab 5§ 19494 -4 &
1975 + 133 207 19495 0 Ly
1976 -2 Pl 1996 + 43 )
1977 -1 182 1997 + 3 ke
1973 + 2 20 1993 - 2k SEZ
1979 - 32 Facrd 1999 + 13 S7q
1980 - a0 i 2000 -1 JEF
1981 -7 Fircy 210901 - 34 52
Source SBF.

La bourse fait de moins en moins réver : un capital00 en 1962 devient 352 en 20Q%ultiplier par 3,50
fois son capital en 40 ans sur une ACTION Cela correspond a une performance d’'un rythme annel de
3,20%. Il ne faut pas oublier les dividendes a 2,90 = rentabilité globale annuelle 5,70%.

11



3.20% ou 5.70% ?! Devons nous continuer nos recls ?Peut-étre, car nous remarquons, dans le tableau
de I'évolution de l'actionMichelin, des performances annuelles plus importantes gllescde la Bourse de
Paris : 17 hausses significatives (825 :17) = 48fomneoyenne annuelle,17 baisses significatives (374 =
22% en moyenne annuelle.Autant de hausses queiskedanaides hausses de I'action sont deux fois plus
amples que les baisses et ces hausses sont plustampes que celles de l'indice de la Bourse deiBar
Certaines hausses atteignent 135 % et méme 14#léx fois plus fortes que les années records fledide

de la Bourse de Paris. Le record (141% en 1985 ’'detibn Michelin) est suivi d'une autre hausse
spectaculaire de + 79 % juste I'année d’apres.Umpital de 100 serait devenu 100 x 2,41 x 1,79 = 48l
deux ans. Soit une plus value de + 331%. (Pour nrémid fallait attendre en moyenne 18 ans sur tauBe

de Paris pour obtenir cette performance). Aprégecéntastigue hausse en deux ans de l'action Mighe
celle-ci s’effondre (- 31% la troisieme année). Dmuveau, en 1991, une forte hausse propulse l'adie
145 a 487, ce qui correspond a un triplement dutahen trois ans. Finalement malgré un résultateame
décevant sur I'action Michelin (performance anmeiedle 3,20 % ou 5.70% avec les dividendes), I'actio
Michelin connait des périodes de hausses impresaides. Et cela est valable pour toutes les
actionsComment exploiter ces extraordinaires hausses ?

4. LES COURS EXTREMES D’UNE ACTION.

Les performances, les hausses, les baisses des ttegeactions sont retracées dans tous les magazine
financiers comme «Investir» et sur tous les di@msrsiers commaww.boursorama.comLes sites boursiers
sur Internet ont des graphiques « dynamiques »afdigiues qui permettent avec votre souris de caorenaur

la courbe de la valeur tous les cours. C'est aiggé chaque particulier peut avoir a sa disposit@rout
moment I'histoire et le graphique de toutes lesoast VVous pouvez consulter gratuitement ces gegas pour
vous faire une idée. Ces graphiques sont trés ag@aly notammente plus haut et le plus bas de
'année.Exemple en 1993 L’action Michelin a connu un plus haut a 32,32 sueb un plus bas a 20,05 euros
(source SBF). L’action a «remué» entre 20,05 623 long de I'année.Cela correspond a une varniale:
32,32 /20,05 =1,61%=61% vers le haut 20.05 / 32,32 = 0,62 =38% vers le basLe tableau de I'évolution
de l'action Michelin n’indiquait pour 1993 que + P& alors que l'action a connu une hausse-dd %
dans I'année. Refaisons donc un tableau avec tdetes amplitudes constatées entre les cour€mds de
chaque année. Nous avons fait I'effort de vérifiete plus bas précédait le plus haut ouvidrse (+
correspond & une variation vers le haut = cours gait d’'un plus bas pour aller vers le plus haut-de
contraire).

TABLEAU DES VARIATIONS EXTREMES ANNUELLES DE MICHEIN

Année Variation Année Variation Année  Variation
1962 + 47 1973 + 133 1922 + 72
19632 - 24 1976 + 27 19249 + 40
1964 - 33 1977 - 33 1990 - 63

1965 + 38 1973 + 53 1991 + 123
1966 + 2& 1979 - 35 1992 + 83
1967 - 24 1920 - 30 1993 + 61
1962 + 28 1921 - 20 1994 - 32

19649 + 92 1922 -21 1945 + 26
1970 + 40 1933 + 36 1996 + 46
1971 - 2h 1934 + 49 1997 + <6
1972 + b 1985 + 145 1993 - 34

1973 - 54 1986 + 122 1999 + 63
1974 - 63 1927 -57 2000 - 28

Wariation = variation en %% entre 1o plus bas et le plus haok (2001 - 45

Tableau élaboré a partir des cours ajustés par la Société des Bourses Frangaises.

Nous sommes au coeur des variations extrémes et Eegue tout se pasde
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C’est a partir de ces variations importantes questdes boursicoteurs qui font de la gestion dire(cfei
achétent et vendent en direct sur le marché, sassqp par les SICAV) cherchent a réaliser une phige.

3, 20% est le rythme annuel de performance de 'actionhdiin ( sans les dividendes) mais quand on regard
le tableau des variations extrémes : on se dematildgagit de la méme période et de la méme action

Toutes les hausses sont significativesyenne annuelle des hausses (1.482:23) =+ 64 %
Toutes les baisses sont significativesiyenne annuelle des baisses (657 : 17) = - 38 %.

La moyenne des variations extrémes a la baiss€/o,3®us a interpellé.

- 38%nous l'avions vu au 21/09/2001 dans le tableali@mlution de laBourse de Paris

- 38%nous l'avions vu au 21/09/2001 dans le tableali@mlution de I'actionMichelin.

La méme amplitude pour un indice et pour une action

- 38 %est aussi la moyenne des amplitudes a la bais$aal®n Michelin et certainement celles de péisis
actions.

Le pourcentage d@8% semble représenter un fondement. Lorsque noussatadié 'année 1993, nous avons
Su pourquoi nous pourrions «battre» le marché gdligpart des professionnels.

En 1993, I'action Michelin a connu une variation+é1 % a la haussepar rapport a son point bas de I'année,
+ 61 % est proche des + 64 % qui représente lammeydes amplitudes extrémes a la hausse.

En 1993, I'action Michelin a connu un plus haut2a32 euros et un plus bas a 20,05 euros, soitaneation
extréme a la baisse d’encore - 38%source SBF).

Cela correspond a une variation de :
32,32/20,054,61= + 61 % vers le haut,
20.05/32,32 9,62= - 38 % vers le bas.

1,61et0,62correspondent au nombre d’or.
En effet 1 x 1,61 =1,61

etl:1.61=0,62

et0,62x1,61=1.

Les fluctuations des variations boursieres
tournent-elles autour de ce ratio 1,61 ?
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V — LA STRATEGIE DE BOURSE
TRADER.

1. LE NOMBRE D'OR.

Au Xllleme siécle, Fibonacciétudie la puissance de prolifération des lapins.

Il émet I'hypothése que le nombre de lapins géidrakpetits-enfants» est égal a la somme des deux
générations précédentes.

En nombre on trouve 0, 1, 1, 2, 3, 8,13, 21, 34895144, 233, etc.

Le rapport d’'un nombre au précédent oscille de gtagtautre de

Rapport 233/ 144 =1,61

Au XXéme siecle, Elliotreprend le nombre d’Or et aprés une étude pansk de I'évolution du Dow Jones,
remarque que les marchés connaissent des cyci@&goktent par vagues. Selon Elliot le cycle comglet
décompose en huit vagues principales : cinq vadedsndance suivies de trois vagues de correction.
Rapport5/3 = 1,66

Dans la nature on s’apercoit que les graines de Tournesol enitees, sont disposées en 21 spirales dans un
sens et 13 dans l'autre sens.
Rapport 21 /13 =1,61

Dans le hasard le nombre d’or est le seul guide. Les joueursoddette connaissent la «loi du tiers» exclu (un
tiers des numéros ne sort pas). En effet sur lesudTéros inscrits sur un cylindre de roulette,dl sort en
moyenne que 23 numeéros différents chaque 37 coups |

Rapport 37 /23 =1,61

Dans I'homme est inscrit le nombre d’Or. Ecrivezstrite par exemple 50 nombres de 1 a 50, sadshéflet
dans n'importe quel ordre - vous ne pourrez regredyénéralement que 31 nombres différents.

Rapport 50/31 =1,61

On retrouve dans I'Homme le méme parametre fondameal du hasard ! L’'Homme a par nature, une
partie aléatoire dans son comportement. Le nombre,&1 est donc un bon indicateur de lirrationnel,
surtout pour le court terme. Dans le court terme, ®st l'instinct et 'émotion qui prédominent. Puis la
raison intervient sur le moyen et long terme.

Dans les faits en étudiant dans le détail I'effondrement dedice du marché des actions francaises en 1987,
on s’apercoit que 'amplitude extréme a la baissegexactement de38 % (= 100/ 1,61)

L'indice de la Bourse de Paris est passé en 198Bdea 270.

Rapport 437 /270 =1,61

Aujourd’hui , nous sommes convaincus des vertus du nombregb@r appréhender des phénoménes et leur
cycle. 1 est la base de départ et 0, 61 est lanmesu’amplitude.

Le cours d’'une action, base de départ 100, vautuctelon legatio d’or 1,61..
L'action va monter par sauts de 61 % (par multipgled,61),
et va baisser par chutes de 38 % (par divisiori ).

2. FAIRE MIEUX QU'UN PROFESSIONNEL.

Nous connaissons les variations extrémes annwléaction Michelin.
Nous allons finaliser toutes nos recherches pagraphique retracant tout le parcours de l'actiorchdlin.
Nous allons retracer I'évolution de I'action MICHEN par amplitude de 1,61.
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Commentaires sur le « graphique d’Or »

Les cours sont réels et exprimés en euro€haque segment contient un ratio d’'or 1,61 a la_haseou

a la baisse

Un segment haussiaignifie que le cours est monté d’au moins uroréti + 61%) (mais pas de 2 ratios).
Exemple 1969 -1973, le cours est monté de 10,52=2212% : il est bien monté d’au moins 61% mais ge
deux fois 61 % (rappel : deux fois 61 % =1,61 XL1562,59 = + 159 % et non 61 + 61 = + 122 %).

Un segment baissieecouvre aussi le ratio 1.61 a la baisse. En &ffe61 = 0.62 = - 38% . Le segment baissier
signifie que le cours a baissé de - 38 % au moais pas de 2 ratios.

Exemple 1992-1993, le cours a chuté d’'un plus had®,7 jusqu’a 20,1 = -40 %. Il a bien baissé diains

- 38% , mais pas deux fois - 38% (rappel 100 / £6138%, alors que 2 ratios a la baisse 100 / 1,561 =

- 62 %). On voit tres bien a partir de ce graphiquiine action peut s’envoler jusqu’a 4 ratios JPerbaut ( =
euphorie) et trois ratios vers le bas ( paniqueaeik).

Analyse du graphigue d'Or.

Regardons le graphique d’OUn devin aurait acheté a 3,60 en 1964 et vendu alup haut 62,30 en 1998. ||
aurait multiplié son capital par plus de 17 foisD’abord il faut savoir ce que recouvre cette penf@nce : une
action achetée a 3,60 euros en 1964 et vendue3@ éaros en 1998, soit 34 années apres, correspd1b %

en taux actuariel (trés proche de la performanse8d®@% de la Bourse de Paris et d’en fait togattions.).

En Bourse, la plus-value correspond a la hausseodrs et le rendement global correspond a la soderla
plus-valueet du dividende (quand la société fait des bénéfic@s)n ajoute les dividendes (environ 2,50%) a la
plus-value et en supposant que l'on réinvestissqud année ces dividendes (total =11,25%), le devin
multipliait son capital par 37. Oui, c'est imprassiant ce que les petits 2,50 % de dividends agcut®, 75%

de plus values; peuvent doper a terme un port&eiidursier. Aucun gestionnaire de SICAV ne peuefa
mieux qu'un devin, cela va de soi et pourtant leid@e ferait pas tellement mieux que la BoursePdgs.
C’est la raison pour laquelle on dit que le marestefficient. Rares sont les personnes qui peuvbattre » le
marche.

Doit-on laisser son portefeuille boursier en SICAMe laisser dormir et ne plus s’en occuper ? G'eme
bonne stratégie en effet et je la recommande a ceux détiennent des SICAV en leur conseillant de
réinvestir les dividendes. Mais nous allons fairégaux qu’un professionnel, mieux qu'un gérant de GAV ;
mieux que le devin, en identifiant le_meilleur momepour acheter et vendre c'est-a-dire en n'agissajute
sur un « morceau » « une courte période » de ¢nion du cours : c’est ce qu'on appelle lgpéculation
ou le trading. Puis nous verrons dans un secondetaju’on peut identifier_le meilleur courspour acheter et
vendre_tout le longdu parcoursd’une action : c’est ce qu’on appelleltivestissement

3. LA STRATEGIE.

Il faut au vu et au su de nos recherches et doreodyportement de I'individu : procéder en troispés Nous
savons qu'il existe des krachs ou I'hystérie coiles la peur, la panique dominent:

Premiére étape: vérifier s'il y a eu la forte baiss|
Une baisse importante est une baisse d’au mod&86-

Deuxiéme étape: attendre une forte hausse.
Nous savons que le « comportement de foule » vaufser le cours vers des extrémités. Extrémités kebas
mais aussi vers le haut. L'effet «<mouton de Panukgeattirer une clientéle de plus en plus nomlzesess la
bourse quand les cours montent fortem@&hiis les cours montent, plus les gens achétehes cours vont
alors flamber.

Troisiéme étape : la hausse appelle la hausse.

C’est le méme phénomene que le succes. Le suechalfsse en bourse) attieesuccéstle plus encore est
que tout le monde « veut en étre ». Tout le morede y partiper. Exemple : un film connait un graodces
quelque peu inattendu, ce succes va alors attieautre foule importante et une derniére foulevgut I'avoir

vu pour faire partie de I'ensemble (en étre = a@m@r au groupe). Eh bien, il en est de méme ensiaou
Lorsqu’il y a une forte hausse quelque peu inatienguisqu’elle est consécutive a une baisse prefoihy

aura presque toujours une forte hausse qui vaeslayremiére hausse forte et méme souvent il § encore
une troisieme forte hausse.
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Si on récapitule : on peut dire que s'il y a euaddp krach , quand la foule a paniqué ( a partir 3 %), les
cours vont descendre vers leur extréme bas. Les cmiremontent pas immédiatement, la baisse peut é
longue. Il ne faut donc pas acheter trop t6t sveumt gagner vite. Il faut attendre que les counsorgent [( ca
c’est aussi un des grands secrets de la boarsgester au bon timing (au bon moment]. Il faut attendre que
les cours remontent fortement pour que la fouleojt @ fond et se comporte de fagcon euphorique.cbon
attend une hausse forte pour étre slr que le clwghorique est bien présent et qu’on rentre damhhse
d’exubérance. L'expérience montre en effet quapsée hausse importante (= + 61 %) et inattendue
(puisgu’elle est consécutive a une baisse impajdatmédiatisation de cette bonne nouvelle veeatth foule

et il y aura une autre hausse aussi forte G1 %) et parfois une troisieme hausse de 61% due aunieds
arrivants ( ceux qui n’étaient jamais venus en @t qui « veulent en étre » )... puis c’est éhr

La stratégie pour acheter au meilleur moment estilzante : apres une baisse
Importante — 38%, il faut acheter stop + 61%.

4. ACHAT STOP.

L'achat stop ou a seuil de déclenchement a + 61 iniie qu'il faut attendre que le cours atteigneuo
dépassdes 61 % pour acheteOui, vous vous dites il est fou ! : pourquoi ne paketer avant ? a + 15% ou +
30% ? on aurait pu acheter ainsi a un cours plssllb@aut acheter a + 61% pour étre sir d’étre dans o
«trend» (= tendance) euphoriqueC’est le niveau ou tout le monde pense dans sa téta y est!: c’est
bon !: on peut y aller ! et donc les gens achete@ui, c’est vrai que le prix d'achat est trés chiec’est la
raison pour laquelle tres peu de professionnetsdéquent. Pourtant les cours peuvent monter jasg817%
comme on l'a vu, il y a donc de quoi faire. Lesfpssionnels se sentent obligés de faire beaucay@ditions
pour justifier leur fonction. En fait en bourse plon fait d’'opérations moins on gagRe&capitulatif : attendre
d’'abord une baisse d’au moins -38% puis une hause+ 61 % avant d’acheteta stratégie contient deux
conditions :1 - Plongéed’au moins- 38 %du cours? - Remontéade+ 61 %avant d’acheter.

Exemple :En 1990, le cours de Michelin connait un plus $#ite a une baisse de plus de - 38 % par rapport &
son dernier sommet (32,40 euros en 1989) et desc@0dLO euros puis a 8,74 euros. On a bien ussédiau
moins - 38 %, il y a méme deux baisses de - 38&fpremiere condition, la plongée, est remplRuis il faut
attendre 1991 pour connaitre la hausse qui projriiskeis bas de 8,74 euros a un cours supérieBr6d Buros
(8,74 euros x 1,61), puisqu’il est de 14,07 euros &l %.La deuxiéme condition, la remontée, est remplie.
Les deux conditions sont réunieglongée d’au moins - 38 %, remontée d’au moins + 8. On achete en
1991 & 14,10 euro®n vendra aprés une autre hausse de + 61% (ctést-apres la deuxieme hausse de 61 %
par rapport au point bas de référence) : celafsggi’on vendra a : 8,74 euros (bas) x 1,61 (3ckdt,61
(vente) = 22,66 euros. La vente est réalisée e.1@ vend en 1992 a 22,70 euros.

5. RESULTAT.

A) RESULTAT DE LA STRATEGIE EN PRENANT LE GRAPHIQUE D'OR DE L’ACTION
MICHELIN 1962 - 2000.

Année 1| 1966 1968 1975 1984 1989 1991 1997 1999

Achat | 6.52¢ | 653€ | 751€ | 965€ | 32.40€ | 14.10€ | 32,30€ | 49.00€

Vente 10,50€ 10,50€ 12.09€ 15,50€ 52,16€ 22.70€ 52,00€ 78,89€

Année 2| 1969 1969 1978 1985 1998 1992 1998 2007

Gain de
61% En3ans| Enlan | En3ans| Enlan | En9ans| En1lan Enlan | En8ans

Année 1 = année d’achat

Achat = cours d’achat apres une baisse de - 38 ¥ pne hausse de + 61 %
Vente = cours de vente aprés urf€2hausse de + 61 %

Année 2 = année de réalisation de la vente.

Gain de 61% durée mise pour gagner 61%.
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B) RESULTAT DE LA STRATEGIE SUR L'ACTION MICHELIN A CTUALISEE DE 1962 & 2007.

Les ratios d’or sur I’Action MICHELIN 1962 — 2007.
En vert les traits d’achat et en rouge les traits @ ventes.
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1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

1962 | 1964 | 1966 [ 1967 | 1968 | 1969 | 1973 | 1973 | 1974 | 1974 | 1975 | 1978 | 1579 [ 1982 | 1984 | 1985 | 1966 | 1967
7868 | 3B [ 652 [ 405 | 653 | 105 [ 223 | 139 | BBZ | 486 | 751 | 155 [ 965 [ 599 | 965 | 155 | 25 |512

1967 | 1988 | 1989 [ 1990 | 1990 | 1991 [ 1992 | 1993 | 1997 | 1998 | 1996 | 1999 | 2001 [ 2002 | 2003 | 2004 | 2006 | 2007
B | 176E [ 324 [ 201 | 674 | 140 [ 33,7 | 201 | 323 [ 623 | 285 | 49 [2384[4505|2505] 40,5 | 65,5 | 1067

Annee et prix d'achat | Annee et prix de wente
1966 6.52 1969 105 En 3 ans
1968 6,53 1969 10,5 En 1 an
1975 7.3 1978 12 En 3 ans
1984 9.65 1985 15,5 En1an
1989 32,4 1998 52,1 En% ans
1991 14.1 1992 22,7 En1an
1997 32,3 1998 52.1 En1an
1999 19 2007 78.89 En & ans
2002 45,05 2006 72,53 End ans
2004 40.5 2006 65,21 En 2 ans

Suite de I'Evolution de I’Action MICHELIN PAGE 61.
Résultat des 10 opérations :
10 fois / 10, nous avons gagné 61 % en achetantauuaprés une premiéere hausse de +61%. Et onheu
dans l'attente du gain les 2,50% de dividendes ohaannéeTotal des 10 opérations = 10 gains de 61 %.
Durée totale pour I'obtention des 10 gains de + 62%3 ans. Soit un gain de 61% chaque 3,3 ans (@nset
4 mois) alors gu'il faut attendre six ans en moyemour obtenir ce résultat quand on achéte uneoacti
Rentabilité annualisée d’un capital 100 qui devigél au bout de 3,3 ans+15,45% l'an !
Le devin aurait acheté a 3,6 en 1964 et vendu g71€6 2007 = 8,20% en taux actuariel annuel. anéalisé
une performance pratiguement double de celle diindeOn peut oser le dire : une performance doulde
celles qu'aurait pa faire les professionnelsl.stratégie Bourse Trader fait gagner 61% sur le ACTIONS
en 3,3 années et parfois en 1 an, alors que les f@ssionnels mettent 6 ans.

15,45 %de plus values annuelles = le double des professis.
+ 2,50% de dividendes £7,95 % actuariel annuel Nous avons fait mieux que les

meilleurs professionnels.
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6. COMMENT GAGNER 2 000 000 $.

Nous allons vous racontEnistoire réelle d’un individu qui est devenu millionnaire en Bourse Et a vous de
juger si les phénomeénes de « concentration — aatiélé » et de comportement ne sont pas a l'orig@ees
gains.

Nicolas DARVAS une des rares personnes qui soit devenu millioeeai Bourse. DARVAS était un danseur
de cabaret, un véritable amateur en bourse.
Aprés avoir étudié a fondstoutes les informations possibles, perdu 10.00@moet hypothéqué sa maison il
choisit de ne pas suivre, ni méme lire les servi®sonseils boursiers, de ne pas écouter les wtuydes
brokers, d’oublier toutes les maximes de WALL STREHe rester sourd aux rumeurs, aux ragots, deage p
toucher aux toutes petites valeurs (les «pennykstcne pas souscrire aux services d’analyse diaen (qui
étudient les bilans des sociétés).

Un jour, il est attiré par la Société Texas GulbdRrcing qui monte sans arrét. Il achéte malgréetolgs
hausses déja enregistrées et gagne rapidemenntmedmme.

Il achéte I'action «Lorillard » & 26 dollars en BEelle était a 16 dollars en début d’année) adjoies le marche
est globalement en baisse*. Il vend en 1958 a 8@rdo bénéfice 20.000 dollars.

Il s'apercoit par analyse «technique» (= analyseabeirs) que I'action «Diner’s Club» ne cesse detera |l
achéte a 50 dollars. Six mois plus tard les catatgmnt suspendues ??!!! a-t-il tout perdu ?

C’est I'inverse ! tout le monde veut acheter cetieiété : il vend a un cours moyen de 170 dolgas) 100.000
dollars.
Sans_tuyaux, sans relationjl continue sa méthode et se retrouve avec pludedx millions de dollars de
bénéfice net dans les années soixante (voir 'ge/rddARVAS, Nicolas, How | Made $2,000,000 in thck
Market, American Research Council, Larchmont, NewKky 1960).

e Aparté : jaime bien acheter les valeurs qui mohi@ors que le marché est en baisse. C'est unauvale
qui « superforme » le marché.

Nous avons « codifié » la « Méthode de Nicolas DASV» , car nous avons déterminé avec exactitude le
meilleur moment de I'achat et de la vente, tousples optimum d’achat et de vente. Nous avons siigpét
créé une formule applicable de facon automatiqueques et nous pouvons aujourd’hui la pratiquertsus les
actifs réels : ACTION mais aussi semble-t-il surstdes autres actifs réels (‘action or immobitdxieau etc).

Aujourd’hui existent des produits nouveaux qui patas des actifs réels. Ce sont des espéceside @a
sont des valeurs qui sont «plus rapides» que Igsnac. ce sont les warrants, les certificats otiong des
marchés dérivés. Nous nous devons de tester leodeégur tout. Nous allons donc tester la méthodeeas
marchés qu’on appelle « dérivés » parce que cemepas des vrais marchés, ce ne sont pas desasdsif

Les marchés dérivésont la forme organisée des spéculations (ou)psuisles cours futurs des actions, des
matieres premiéres, des taux de change et d’ingppelés supports ou actifs sous-jacents. Les/@riants ne
sont pas obligés de posséder les actifs réelesquéls ils parient. Sur les marchés dérivésjstexles options
qui sont des paris sur le futur ( ce ne sont pasaitifs réels). Ces options, on leur donne divenss :
certificats, turbos ( quand je vous parlais d'aéadlion !), mais essentiellement warrant. La paldiité de ces
options, c’esfju’elles peuvent monter de 61% en 1 jouwoire plus encore et qumnc on peut gagner 61%
en 1 jour!. L'autre avantage est qu’'on pegdigner aussi quand le marché baisseBn effet il existe des
options qui montent quand ca baisse. Attention 'estrpas du sir comme sur les actifs réels ( aation
immobilier tableau ..)

Les marchés dérivés ne sont que des jeux de casino. N’investissez jamais plus
de 2% au maximum de vos avoirs sur ces marchés.

| Mais peut obtenir jusqu’a 61% en un jour ! par le biais des warrants
*
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LA STRATEGIE DE BOURSE TRADER
POUR

SPECULER.

Facteurs de risques = trés importants.

- Les bons d'option et les produits structuréms gpar essence des investissements a haut risgjets
particulierement a des risques de marché commeisigses de taux d'intérét, de taux de change, des
risques politiques, des risques propres a I'émetieusous-jacent et a la valeur temps

- Les fluctuations des cours des éléments soustfmedfecteront la valeur des bons d'option etecdés

produits structureés.

- Les fluctuations des taux de change de toutesaies concernées affecteront la valeur des bons
d'option et celle des produits struésir

- Les cours des bons d'option et ceux des prodtriisturés sont volatiles. Si le sous-jacent évalaes
une direction opposée a celle anticipée, les pest®sourues au titre du bon d'option et du produit
structuré peuvent étre supérieures a celles sui@ese sous-jacent.

- Les bons d'option et les produits structurés wme durée de vie limitée et peuvent avoir une valeu
nulle a leur maturité. Compte tenu de la naturd@pielle des bons d'option et des produits struégyr
les investisseurs doivent étre conscientsridgue de perte de l'intégralité de leur investigsent
initial.

RAPPEL TOUTE REPRODUCTION EST INTERDI
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VI - LES WARRANTS.

Spéculer c’est acheter et vendre sur une couriedeéde I'évolution du cours et cela & un momesgcist
Spéculer est donc acheter et vendre au meilleur mant. On peut le faire avec les actions comme nous
lavons vu précédemment sur l'action MICHELIN mai®us devons pouvoir spéculer avec tous les
«veéhicules».Prenons le « véhicule » warrant. Legamgs s'adressent en principe « aux personnegiewer
dit-on en bourse mais vous allez voir c’est fadiles warrants sont des valeurs qui sont cotéetesmarché
comme une action. Vous pouvez les acheter danestdess banques sans aucun probléimest vrai qu’on
peut tout perdre mais pas plus que sa mise commergliautres marchés comme le FOREX par exemple.
La différence avec une action classique : c’estlgaevarrants ont une durée de vie tres caoiemtegénéral 1
an). Durant ce délai d’'un an, il faut avoir gagné 6ds% car aprés ce délaitout est pratiquement perdiLe
warrant est en fait comme un bon de souscriptiormpgunet a I'acheteur, contre une petite sommepgut en
acheter pour 50€), de devenir dans le futur (atasm en général) propriétaire de beaucoup de {isiezn le
veut) a un cours défini au départ. C’est un parietutur = spéculation.

1. LE WARRANT MONTE PLUS QUE L’ACTION.

Le warrant va donc connaitre des hauts et desugsisurs a une action classique ou a un indicesiAon
peut espérer gagner 61% avant 1 an. Nous allodgéte warrant de la méme fagon que nous I'avaitpbur
I'action. Regardons I'évolution du cours du warrant Michelin durant 'année 2001.

Evolution du warrant CALL Michelin en 2001

Mois + Haut Date + Bas Date Achat Vente
1072000 DNEES 29/1000|069 € 300100
1172000 [NERES 20/1100|057 € 30/1L00
12/2000 JRVE= 27T/12001056 € 141200
0172001 Phl-E=S 300101100 € 30101
0272001 peEES 2202011114 € 270201
0372001 pRehvE= 1053011052 € 230301
04/2001 0,74 5 2/04/01 0404 S/04/01| 0,64
05/2001 137 g 23105101 063 € 20501 L03 §
06/2001 pRelE= T0eM1|039 € 260601
0772001 K= 40701|0,15 € 3107101
08/2001 [PREES 30801004 € 310801
09,2001 PIVEE= 30901|001 € 50901

Source : Bourse Professionnelle

Dans le tablea0,52€ du 23/03/200I est un plus bas qui provient d'cimgte de plus -38%1(59 €le plus haut
le 22/02/01)

et une remontée de +61% le 02/04/01 ¢a remonteCd74 €mais ce n’est suffisant ¢a ne fait pas les +61% de
remontée et donc on n'achete pas. En revancheaite pas0,40 €du 09/04/2001 (que I'on prenne comme
repére le dernier petit sommet 0,74 ou le derniandjsommet 1,59, on a bien une chute d’au moifs. 22
vrai dernier sommet est celui qui a connu une leadss+ 61%) connaitune remontée de + 61 % = on achéte
a 0,64 €Le cours est lancé et bien lancé puisque le cdtemmel,37 €le 23/05/2001.

La stratégie Bourse Trader demande a ce qu'on@digd0 €x 1,61 =0,64 €(entre le 09/04/01 et le 23/05/01
c’était faisable). La stratégie Bourse Trader desead ce qu’on vende®40 €x 1,61 x 1,61 ou 0,64 x 1,61 =
1,03 € c’était réalisable vers le 23/05/01 puisque le sast monté jusqu'a 1,37 &ain de 61% en moins de
deux mois.Nous venons de gagner + 61 % avec un wa#itL (= warrant quimonte quand le titre sous-
jacent Michelinmonte). Mais il existe aussi des warrarR&JT (= warrant quimonte quand le titre sous-
jacent baissg.
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2. LA STRATEGIE BOURSE TRADER POUR LES WARRANTS.

Mois
10/2000
11/2000
12/2000
01,2001
02/2001
03/2001
042001
05/2001
06/2001
07/2001
082001
02,2001

Evolution du warrant PUT Michelin en 2001.

RAPPEL DE LA STRATEGIE DE LA SPECULATION = STRATEGI DU MEILLEUR MOMENT.

Attendre un plongée d’au moins-38% par rapport a son dernier sommet antérieur. Cahagpareil pour
tout : la preuve ¢ca marche en méme temps sur lemma PUT que CALL. Le warramtUT est un truc qui
monte quand le titre sous-jacent baisse

+ Haut Date + Bas Date Achat Venute
111 € 29/10/00|107 € 30/01/100
21 € 30/1100(105 € 20/11/100
117 € 1412001067 £ 2741200
076 € 30101|1043 € 3001101
0,52 5 &/02/01 032 g 22102101 0314
0,56 el 23105001041 € 805101 DE3 4
092 € o9m4nl|oss € 30,0401
035 € 205011018 € 2305101
039 & 2606101 016 § 70801 025 49
0,52 § 310701028 € 40701 D414
045 € 10801 024 5 24108101 038 4§
0,799 12/09/01|10356 € 309401 062 §

Source : Bourse Professionnelle

3 GAINS DE + 61 % en moins de quatre mois :

Apres avoir constaté une baisse forte d’au mo¥$,%t une remontée de +61% ; les opérations sont :
achat a 0,51 le 22 février, suivi d’'une vente 80e823 mars = 1 mois;
achat a 0,25 le 7 juin, suivi d’'une vente a 0,431guillet = 2 mois;

achat a 0,38 le 24 ao(t, suivi d’une vente a &2 keptembre = 1 mois.
= +183% en moins de quatre mais.

3. TESTEZ-VOUS

Evolution du warrant PUT sur ’indice CAC 40 (code valeur 54389)

012001
0272001
0372001
042001
05/2001
06/2001
0772001
08/2001
0972001

Source : Bourse Professionnelle

REPONSE AU TEST PAGE SUIVANTE.
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Mois <+ Haut

Date + Bas Date Achat Vente
037 g 2901101 0314 300101
03558 260201 032 § 270201
0,73 4 22/03101 029 4 70501
066 4§ 40401 0,18 § 300401
0228 40501 0,114 250501
0314 280601 01148 8060l
0,39 4 2507101 0154 30701
040 5 510501 0108 20501
032 4 30901 06 4§ 40901




Mois +Haut Date <+ Bas Date Resultat

(LD 03537 § 290101 031 & 300101 0,31 non validé : il n'y & pas de plongée de 38 5 préalable
(TIN  0,35 € 26/02/01| 0,32 & 27/02/01 (0,32 non validé : pas & plongée

0,29 dw 07 mars non velidé: attention le plus haut 0,75 s'est fadl
(el 100 075 4 220301 029 € 70301 faprés le 22 mars exactement
0,18 remplit la premiére condition | il w & bien une plongée de
38 % en regard dv dernder rommet 0,75 @ il fawr attendre Ly
havsse & 0,29 (0,18 x 1,61) avant d'acheter
Cet achat n'est pas walidé puisque la hawsse quia suivi n'est
allée que jusqu'a 0,22 [voir 1o 4 mad 2001)
La dewdéme condition remontée n'a pas été remplie, 'ordre est 3
(Bl L0 066 § 40401 018 € 300401 fannuler.
V11 est walidd en regard de 0,22, mowwmean, dernier sommet. Cd
uveaw point bas remplit la premiére condition = plomgée, I
andra dome acheter & 0,11 2 1,61 = 0,17 [je ne prends pas e
ompte les milliémes dams mes eslewls, mads wous pouied
ndir par exeés, o'est encore mieux]. Done on attend 0,17 e
spérant que le eours 'atteigne ow le dépasse damns la foulée de
(Hed LIl 022 & 40501 0,11 € 230501 fhayese qui wa suime l1
0,11, c'est un nowwean ot plus pécent dernier point bas : il annulf
et remplace le 0,11 précédent. On attend 1o dewdéme conditiol
remontée 30,17,

Avant le 28 juin, le cows monte au-lessus de 0,17, la dewsdém
condition remontée est remplie.

On achéte ¢t on passe um ordre de vente 20,11 x 161 3
161 = 0,28 (010,17 x 1,61)

Gagné | le 28 juin 1"ordre de wente &St axéeuts_
Bingo ! gain de 61 % danc 1o mois de juin.

(Tl 08 0314 280601| 0,11 € SM6MD]1|Ackat et vente s¢ sont réalisés en moins 4 wn mois.
0,15 est qualifié [plongée] en regard du dernder sommet du 28 jud
= 0,21 ; on attend que 1o cows remonte 3 0, 15 x 1,61 = 0,2
[remomtée],

Avant le 25 juiller, le cows aiteint ow dépasse 0,24 ; o3
[ackéte,

Des 1'achat exécuie, ¥ous vous precipitez i‘ll]
hamgue on sur volre site howrsier et vows passez
vente i cowrs limite & 0,24 x 1,61 = 0,38 ewros
el Y 039 § 250701 0,15 § 50701 |Binge ! le 25 juillet on gagne encore 61 K.

0,10 avkre plus bas largement qualifié par rapport am dermder
sommet [ 0,39) : onattend 0,10 3 1,61 = 0,16 [ow on lance
ordre d'achar & seuil de déclemchement & 0,16 - woir plus loin
Fapon de présenter les ordres stop dits & seil de déelenchement].
Awant 1o 31 aoit 1o cows remplit 1o denziéme comdition :
[remontée de 61 K. On ackéte & 1,61 [ow 1orire
d ackal est exéicute si on a passé un ordre stop].
Wite on vead i 0,16 x1,61 = 0,26.

Y 040 § 510801 0,10 § 20801 |Ringe encore !

({108 0524 50901] 0364 40901

Source Bourse Professionnelle

Chaque bingo a été réalisé en moins d’'un mois. Ae@erte, aucun ordre d’'achat nous est resté zo@ién

n'a pas pu les vendre). Tout s’est réalRéussite 100 % Aucun professionnel n’a réussi ce tour de force sur
les warrantsLa réalité dépasse le réveDes grands experts se sont penchés sur cettegsratécertains en
sont tombés fous amoureux jusqu’a ce qu'ils pertmrit Il faut savoir que les warrants ne sont de® paris et
gu’on peut tout perdre, je le répe8ur les warrants on ne perd au maximum que sa (néserix d’achat du
warrant) alors que sur d’'autres produits dérivadaroe les CFDs ou les FUTURES ou sur le FOREX, art pe
perdre beaucoup plus que sa mise. Voir le chapiinsacré aux autres PRODUITS ET MARCHES DERIVES.
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4. ESSAYEZ-VOUS

Par exemple suwwww.boursorama.com

Bourse f Palmarés

France | Secteurs Capitalisations Divdendes PER | Indicateurs Boursomap

Palmares - Warrants - Plus fortes hausses depuis la veille

Marché Variation Depuis
|'Warrarits | | Hausses - | veile - AFFICHER

Warrants - Plus fortes hausses depuis la veille

Libellé Dernier Var. O, + haut + bas Vol
4+ EUUSD 1.4C 06085 10.065 +140.67 % 10.07 10.07 10.06 16 000
+ USJPY 95F 0G0ST 1.12 +36.57 % 142 112 112 s00
+ UsSJPY 100F 120285 322 +5d. 29 % 322 3.22 3.22 1600
4+ EWIPY 155F 02025 1.18 +57 . 33% 0.7ra 1.18 0.7a Faoo
4+ A4 ZEC 06020 0.03 +50.00% 0.03 0.03 0.03 20 000
4+ CACE0 4200F 04028 1.42 +43 .43 % 1.42 1.492 1.492 1 Q0o
4+ CACE0 4200F 04028 0.z27 +42 .11 % 022 0.z28 0.23 4F 000
4+ EWIPY 156F 06020 0.34 +1 57 % 034 0.34 0.34 20 000
4 CACE0 4500F 04028 0.86 +33.71% 0.80 0.26 .7y 201 00a
4+ CACE0 4200F 04027 0.29 +33.10% 027 0.z29 0.2y 15 000
4+ EUUSD1.S5COG02E 0.2z +37 . 50% 0.2z 0.2z 0.2z 4 500
4+ CACE0 4400F 04028 0.492 +37 4% 0.47 0.50 0.45 1445 000
4+ UsSJPY 105F 00025 4568 +36.849% 467 .62 467 1 Q0o
4+ CACE0 4200F 0602F 1.02 +36.00% 0.a9 1.02 0.99 Faoo
4+ CACE0 4500F 04027 087 +35.949% 0.8z 0.2y 0.20 26 000

Comme on doit acheter apres une forte hausse temdge les hausses. Parmi les hausses il vauk rofeisir
les warrants :

» qui ont leplus de volume( = d’échange)

P qui sont liés auxjrosses valeurou auxindices comme 1eCAC ( = l'indice francais ). Les grosses valeurs
bougent plus que les Indices donc il vaut mieuxi@ripacheter des warrants dont le sous jacent commdit,
est une valeur trés connue ( valeur du SRD). fail savoir qu’on peut avec les warrants spéculet'®r, le
pétrole , les devises etc...Mais il faut s’assureil gua bien des cotations tous les jours. Parfbisa peu de
cotation et c’est dur d’acheter et de vendre, patittémetteur du Warrant se doit d’assurer ungidige. Aussi

je préfere « m’attaquer » aux warrants sur indices.

Mon choix aujourd’hui ( 13 mars 2008) estdac4o 4400 P 0408 B ( CAC 40 = indice CAC / 4400 = prix d'exercie/ P =

put / 0408 = avril 2008 B = banque émettricénp ) . Il cote 0.48.

Rappel : PUT 4.400 veut dire qu'il faut que ¢a desceml@@ssous de 4.400 pour étre sdr de gagner. E@héanc
avril : on a donc un mois devant nous.

Cliquons sur ce warrantAc4o 4400p 04088 toutes les infos apparaissent :
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5. HISTORIQUE DES COTATIONS.

En cliguant sur le warrant choisi apparaissentiguatnent toutes les informations.

CAC40 4400P 0408B Euronext (O048EUR +37.14%) B Alete B Liste 57 Portef. wirty

FParis
Accés rapide
MLODOB032232 - 26880 Achat | Vente -
| Cotations =
Cours Pricer et caractéristigques Graphique Forum
Fiche valewr b jowurs Historigue Passage d'ordre
07 03,2005 10032005 11032005 1205372005 15052005 09243
! 063
- HyFTmmm =1
- - 1 - .
I T LN | O L 1.5
[ b, i .49
1 | I
[ 0.4
.".II'.'I- a ..II'I ]I-..'l'._..l-- _____________ 0.35
Emo—oooo—oo 2 L L i L 0.2
10h 12h 1#h 16h 10k 12h 1h 16k 10k 12h 14k 16h 10k 12k 14h 16h 10k 12h 1th 16h
Bar-Chart 10 mn / Yolume 250
o _
‘ | ‘ 150 =
o0 2
III I.l 5|:||:I b
07 032005 100352005 11 032005 120352005 130302005 Date

0.52{c) 0.60{c) 0.46{c) 0.35{c) 0.48 Dernier

+5.33% +15.38% -23.33% -23.91% +3TA4% War,

340 000 1191 000 2531 000 1 E94 000 145 000 Yolume
055 0.55 0.56 0.36 0.47 Cupvert,
0.E1 0E3 ns9 038 050 + Haut
050 053 042 0.3 0.45 + Baz

NL0006082232 est le code international du warpmir passer I'ordre en Bourse et il y a un codekii@
2688B ce sera plus facile pour passer I'ordre. @haussi les volumes et surtout les cours degtiets jours.
On peut obtenir un historique plus complet en @itfisurGraphique.

Mais pour les warrants un historiqgue de 5 jourditseh général. La preuve : on voit un + Haut a30lé
10/03/2008 et urt Bas & 0.31 le 12/03/2008a premiere condition : plongée de — 38% est tempuis la
remontée de +61% ( 0.31 X 1.61 = 0.50) vient di@mrie 13 marson achete 1.000 warrants & cours limite
0.50€.1 faut en acheter 1.000 c’est la quotité minimaiposée. Si vous ne voulez pas mettre 500€, achete
warrants qui cotent moins chers a la hausse antoaies de 0.16€ par exemple.

LES TRAHSACTIONS & ,-f—"”/\
Heure Cours Ote
09:43:15 0.48 10000
09: 4208 0.50 3000
09:41:22 0.4s 4000
093322 047 aoan
0933522 047 10000
092541 0.46 4000

Notre ordre d'achat est exécuté & 0.48€ le 13/030B). Cela montre que bien que les ordres stop soient
supprimés sur les warrants on peut acheter a ucdnas les warrants avec les ordres de boursaquiass
Maintenant il faut que ¢ca monte a 031 x 1.61 x E@L80 pour vendre On passe donc une_vente a cours
limite 0.80 ( vente limite 0.80 veut dire arevend pas moins cher que 0)&@s vite car ces « bestioles » ¢a

« cours » vite. Ce sont des formules 1. D’autresaders les assimilent a des « patates chaudes » ddnt
faut se débarrasser le plus vite possible car ellésilent dans les mains.
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6. GAGNEZ VOUS AUSSI 61%.

ACCES rapide
HLO00E0S2232 - 263808 Achat | Vente - &
| Cotations -]
Cours Pricer et caractéristiques Graphique Forum
Fiche valewr 5jours ﬁ Historique Passage d'ordre
11032005 120572005 15052005 140372005 17052005 13227
- 0.5
A s !
06
o ¥ T [ ! |II .-
' b o L _____________
LN} .l [ R I 0.4
____________ e P |r.|F|
. | J . . n.z2
10h 12h 14h 16h 10k 12h 14h 16h 10h 12h 14h 16h 10h 12k 14h 16h 10k 12h 14h 16h
Bar-Chart 10 mn / Yolume Sa0
don
=
o] =
Iu il L " %UU b
11032008 120352003 13032008 140352003 17032008 Drate
0. 46(c) 0.35{c) 0.41(c) 0.48{c) 0.50 Dernier
-23.33% -23.91% T 4% +1T.0T% +66.6T% War.
2531 000 1 634 000 G54 000 2382000 J9 000 “olume
0.56 0.36 0.47 0.4 0.y3 Ouvert.
0.58 035 0.56 .54 0.50 + Haut
0.42 0.3 0.41 0.3 0.E7 + Bas

YWariation sur 8 jours - +33.33%

. [y T
CARNET YORDRES - LES TRAHSACTIONS > _/
wy -
Ordres Oté Achat Vente té Ordres Heure Cours Ote
1 100000 | 0.79 0.84 | 100 000 1 13:27:54 0.50 doni
] py— 05 i g 0 13:26:24 0.80 10000

Voild mon ordre de vente de 1000 warrants code 26B8s’est réalisé a 0.80€ le 17 mars 2008 ( voir les

transactions ).
Voila c’est fait en 2 jours du jeudi 13 mars au_ladi 17 mars | GAIN 61% !
0.80/0.48 = 67% exactement sans tenir comptérdisy environ 1% pour I'achat et 1% pour la vente

J'attendais un peu je vendais a 0.83 ( voir lariggle des ordres stop loss page 41).

H LIk
CARNET D'ORDRES = LES TRANSACTIONS °
- -

Ordres Ote Achat Vente ote Ordres Heure Cours Oté
1 100 000 | 0.83 0.88 | 100 000 1 13:48:11 0.83 30000
1 2000 0.7 108 30 000 1 132734 080 1000
1 5000 070 B a 0 13:26:24 0.30 10000
4 8 000 058 B} a a 13:26:24 0.0 4000
1 3000 045 B a 0 13:22:04 0.30 1000
8 118 000 | TOTAL TOTAL | 130 000 2 131822 o7 3000

Le CARNET D’ORDRES indique que I'’émetteur peut vous acheter jusqu@a@ warrants a 0.83 et qu'il peut
vous vendre 100 000 warrants a 0.88. Le sprea@.@StLe spread représente la différence entre rigsdp
vente (Bid 0.88) et d’achat (Ask 0.83) proposés ljgametteur du warrant. Ce différentiel 0.05 cotstileur
marge. Avec le carnet d’ordre, vous savez a touhemt a combien vous pouvez acheter et vendre.
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7. AUTRES EXEMPLES REELS.

Sous-jacent: CAC 40 [4 TH0.66(C) -1.93%]
CAC40 4600P 03087 /Euronext (0-30(c)EUR +50.00%) 5> Alerte 57 Liste S Portef. virtuel

Faris
ACcEs rapide
DEOOOCBILSKE - 43375 Achat | Vente
e OF |iste OF Fartaf wirhi
Cours Pricer et caractéristiques Graphigque Forum
Fiche valeur 5 jours j Historique Passage d'ordre
25022008 26022005 27022005 25022005 297022005 17324
Y
““““““ .35
. Pl auE
e, S g "|"'|'|._,1|I' 0.25
I1"".' | RS 1II"I ____________ ] II "
II1... . (| P | .JI"II . III I Iu-: __________ 0-20
II...'rI - I .II.II.'.I".- 't 'r'i_ TEEC I N
““““ T SO S — Ut
Tih 1zh 18h 16h  10h 12h 1#h 16h  L0h 1Zh 1%h 18h 10k 12h 19h 16h  10h 12h 1#h 1&h o1
Bar-Chart 10 mn / Yolume aon
400 =
200 =
wtliono Lol Lot D] S
250252003 2EM0202008 270252003 280202003 290252003 Date
h.22{c) $15(c) 13c) 0.20{c) $.30{c) Dernier
-38.89% -31.82% 13.33% +53.85% +50.00% War,
1 925000 3802 000 3017 000 2407 000 1 614 000 Yolume
026 0.20 015 014 0.2z Ouvert,
026 0.z20 021 0. .32 + Haut
0.2 015 013 niz 019 + Bas

Explication de I'exemple 0.26 un plus haut 1€5/02/2008puis ¢a descend jusquial2 le 28/02/2008 Puis le
cours doit remonter a 61% = 0.12 x 1.6D.£9 pour acheter. On voit que le 28/02/2008 le castsmonté
jusqu’a 0.21 vers la fin de la séance, on pouvaitcdacheter & ce moment la a 0.19€ environ. Laiéterphase
= la vente & 0.12 x 1.61 x 1.61031 était réalisable le lendemain de 'ach@AIN DE 61 % EN 1 JOUR |
l’ai aussi atteint 165%en 1 jour et mon record est 317%en 1 jour le 19 septembre 2008

+317% = (1.61x1.61 x1.61x1.61) le 19 septen®03
= 4 ratios d'Oren 1 jour=3.170€ avec 1.000€

8. LA COTATION DES WARRANTS.

Il'y a des warrants sur tout ( actions devisesopgtor etc ). Les cours des warrants sont indicguésles
guotidiens «LA TRIBUNE» et «LES ECHOS», sur «INVHB®%, ainsi que sur les sites Internet
http://www.boursorama.coimmu http://www.youplabourse.conetc.

Voici quelques adresses d’émetteurs actuellemerdcénité, aupres desquels vous pouvez égalememd vo
adresser pour les cotations de leurs warrants :

Identité :BNP/Paribas

Adresse : 20 Boulevard des ltaliens 75009 PARIS

Publication : Mensuelle, gratuite, «Certificats &awkants»

Téléphone : N° vert (appel gratuit) 0800 235 0@80urs en direct au 0800 321 000
Site Internet http://warrants.bnpparibas.com/fr/

Identité :Citibank devenu Citigroup.
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Adresse : Citibank Warrants, 25 Rue Balzac 7500BIBA

Publication : Mensuelle, gratuite, «Le Journal @egbos et des Warrants »

Téléphone : N° vert (appel gratuit) «Accueil watsan0800 511 511

Site Internet :
http://www.citiwarrants.com/index.html?sCountry=F&&odule=leverage&sSublD=warrants&sPop=yes

Identité :Commerzbank

Adresse : Commerzbank/Warrants, 23 Rue de la PARZPARIS

Publication : Mensuelle, gratuite, «Strike»

Téléphone : N° vert (appel gratuit) 0800 80 10 80

Site Internet :
http://warrants.commerzbank.com/warrantguides/sifeasp?language=french&market=fr&htmi=yes

Identité :Crédit Agricole

Adresse : CaLyon 9 Quai du Président Paul Doun¢0@ZOURBEVOIE
Publication : aucune pour l'instant

Téléphone : N° vert (appel gratuit) 0800 880 632

Site Internet http://warrants.calyon.com/index.htm

Toutes les banques et émetteurs de ce type de priddérivés de bourse doivent faire connaitre a leur

client le facteur risque

Facteurs de risques sur les warrants (= _bons d’ojain et produits structurés )

- Les bons d'option et les produits structuré@eg par essence des investissements a haut risgjees
particulierement a des risques de marché commeistpees de taux d'intérét, de taux de change, des
risques politiques, des risques propres a I'émetiiesous-jacent et a la valeur temps

- Les fluctuations des cours des éléments soustmedfecteront la valeur des bons d'option etaidis

produits structurés.

- Les fluctuations des taux de change de toutesaies concernées affecteront la valeur des bons
d'option et celle des produits strugsur

- Les cours des bons d'option et ceux des prodtritsturés sont volatiles. Si le sous-jacent évdiues
une direction opposée a celle anticipée, les pemesurues au titre du bon d'option et du produit
structuré peuvent étre supérieures a celles sphids sous-jacent.

- Les bons d'option et les produits structurésuoet durée de vie limitée et peuvent avoir une valelle
a leur maturité. Compte tenu de la nature optidarggs bons d'option et des produits structurés, le
investisseurs doivent étre conscientsidque de perte de l'intégralité de leur investissaent initial.

*
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VII - QUAND CA BAISSE ...QUE FAIRE ?

1. LE SIGNAL DE VENTE.

Dans le cas ou le warrant ou I'action qu’on achédenmence a aller dans le sens caontraire quoarhadte, il
faut songer a s’en défaire. Il faut vendre en partamoins possible. Les warrants en général pausasser
contindment, jusqu’a ne rien valoir. La banque dgtient votre compte-titres va tout simplement esle/otre
ligne warrant aprés son échéance, vous n'avezrfaire, rien a dire. Les cours des warrants vatiés vite et

peuvent tres vite descendre a 0.. Aussi avons migien place pour les warrants et certificats etet® options
plusieurs systemes de protection.

Rappel: les ordres stop sont supprimés sur les warrants és certificats mais ils existent toujours sur
toutes les autres valeurs notamment sur les actions

Les warrants et les certificats ont des coursttésvolatils. || convient de savoir les vendrestvite quand on
gagne et trés vite quand on commence a perdretet éinsi de tout perdre. La technique préconigénd ca
baisse : est la technique la plus simple utiliséeles chartistes. Les chartistes spéculent entifonde la
figure du graphique boursier : ils vendent deslgieeuil du plus bas est cassé vers le bas.

Vendre dés que le seuil du plus bas est cassé.

Le plus simple signal de vente est donné par I'angde technique avec le graphique a O (cours en ba$s

et X (cours en hausse)Un signal de vente de vente est donné quand onpeunala premiere fois u@
inférieur au plus ba® de la colonne précédente.

Baisse Hausse puis ¢a repart a laBaisse
X
X @)
X @)
O X O
O X @)
O X @)
QO plus bas @)

O Le plus bas est cagsOn vend ici.

On pourra ainsi couper les perteet doncvendre immédiatement dés que le warrant aura_« caés>le plus
bas précédent.

Exemple :

030342008 04032008 05032003 0EMD32008 Diate
2%} 0AT(c) 0.25{c) 0.15{c}) Dernier

-63.75% -41.38% +47.06% - 00% War.
380 000 376 000 510000 &35 000 Walume
029 0.30 0.21 0.23 Cuvert.

0.34 0.35 0.25 0.24 + Haut

0.2s 017 014 014 +Basg

Vous achetez un warrant a 0.27 ou 0.28 le 05 n@08 2ar leplus bas était a 0.17e 04/03/2008. Il ne monte
pas et il commence a redescendre ver§ leget passe en dessous de 0,17 (il faut vendre)seedd a 0.14.
Dans notre exemple on aurait vendu a 0.14 envirente 0.14 / 0.28 = -50%. On peut aussi vendre8% -3

0.35 /1.61 = 0.22) puisque -38% représente la gnamphase de la méthode et indique que la baisge pe
s’amplifier et qu’il faudra attendre une remontéeippasser a l'achat.
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2. LA VENTE A DECOUVERT.

EN BOURSE ON A LE DROIT DE VENDRE D’ABORD ET DE RAC HETER ENSUITE. C’est un peu
compliqué & comprendre parce gu’'on n'est pas lahitte genre de technique a I'envers. Mais qualhdisae

on gagne. On vend a découvert. Dans le mécanisni®chuvert (découvert parce qu'on n'a pas lestte
parce que qu’on n'exige pas 100% de l'argent podiaite) on a le droit de «jouer» a la hausse tdel ¢iu a la
baisse, SANS AVOIR TOUT L'ARGENT. Les courtiers kgme ou les banques demandent seulement 20% de
couverture. La vente a découvert permet d'allersde sens de la baisse et de gagner quand ca.baiNs
GAGNE SUR L’ECART DE LA BAISSE. Comme on peut «@uw a découvert avec un dépot d’argent
minime (20%) sur le SRD, on peut gagner 5 fois pluws la normaleComme vous le verrez sur les marchés
dérivés au chapitre XI, on peut vendre d’abord et aheter plus tard avec tres trés peu de couverture
(parfois 1%). Mais vous avez dans ce systeme de jeu des appetsadge tous les soirs (reconstitution
quotidiennedes couvertures selon le type de marché) qui kdosront avant de gagner. Vous ne gagnerez pas
trés souvent et souvent vopsrdrez plus que votre capital déposéEn revanche le warraUT comme on

I'a vu est un bon outil pour jouer la baisse (\dhapitre 1X) et obtenir un gain quand ses actianse&s sicav
sont en train de baisser mais on peut perdre gatmise mais pas plus. En revanche avecTRACKER
BEAR on gagne quand ca baisse et quand on perd om iperd qu’'un petit pourcentage de sa misdJn
tracker_est un fonds comme un FCP ou une SICAV qui répligygerformance d'un indice et qui est coté en
bourse Il permet a lhvestisseurc’est-a-dire vous, de détenir I'équivalent dedlie en question sans avoir
besoin d'acheter toutes les actions qui composshnindice. C’est coté tous les jours en Bourse.qQieest
intéressant dans les trackers : c’est qu'il y ele @eux sortes : 1. des « normaux » et qui sulé@rdlution de
I'indice boursier comme une SICAV classique et & «anormaux » qui font le contraire le contraire: ils
montent guand la bourse baisseCes anormaux s’appellent desckers Bear.

[Exemple : de I'évolution « & I'envers » du TrackeBear code valeur BX4.

SGAM ETF XBear CAC 40/ { 81.16(c) EUR +5.39% ) GFAlete G Liste GF Portef. wirtuel

Euronext Paris

Accés rapide

FROO104115834 - B4 Achat | Vente -
| Cotations -
Cours Caractéeristiques Graphigque Forum
Fiche valeur b jours Historigue Passage d'ordre

11052008 12052008 157052008 1470532008 17032008 17240

&5

|““'-l|.r'\'“"' "My gne] a0

I TR P Iy, ___.
e o . II"M""E':'"-WE.IF'I_ — 75

i0h 1Zh 14h 16h 10k 1Zh 14k 16k 10k 1Zh 14k 16h 10k 1Zh 14k 16h 10k 12h 14k 16h
Bar-Chart 10 mn / Yolume

= 1000

111032005 1 200312005 130352005 1410312005 170352008 Date
76.11(c) 73.91(c) 75.80(c) T7.01(c) 81.16(c) Dernier
1.89% -2.89% +2.56% +1.60% +5.39% War.
215 291 173 976 280 010 209 463 327 919 Wolume
77.19 73.58 76 .58 75.64 79.10 Ouvert.
77.71 74.45 7815 75.40 §2.47 + Haut
7415 7255 75.40 73.50 79.10 + Bas

Yariation sur 4 jours | +4.61%

La bourse (I'indice CAC 40) a baissé exactemede - 4.61% sur les 5 jours et le tracker bear eshonté
d’exactement de + 4.61%.
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3. LES ORDRES STOP LOSS DE PROTECTION.

Je laisse un acheteur de Bourse Trader vous I'expglier. Mario T. qui habite au Canada a fait le Test de
Bourse Trader sur les valeurs aux USA. D’abord tmmile : « Ma technigque consiste a aller cheréher
maximum de profits Aprés _avoir_atteint 61 % de profits, je ne vends ps je protege ce profit pour
commencer, c'est a dire que je positionne un stsp B 61% pour ne pas perdre mon profit. Ensuita si
continue de monter, je remonte mon ordre stop desprotection. Aprés chaque 15% de profit, jaugrae
mon stop loss de 15 % et ainsi de suite ». La fgakenstop loss permet d’aller chercher un maxindenm
profits. La vente ne se déclenche que si ¢a baisse.

Résultats stratégie Bourse Trader + stop loss slgs petites valeurs ( penny-stock)

Le penny stock est le marché des petites valeursippelle aussi Small caps les petites sociéties #lent en
bourse en moyenne un a cing euros voire moinst Glegnarché d'action essentiellement ou de bons de
souscriptions. Le facteur temps est donc moins ftapb que pour les warrants et les certificatseepliis les
ordres a seuil de déclenchement sont valablelsn étudiant ce marché de pres on s’est aperguegugains
pouvaient étre tres importants en laissant le cgursper au-dessus des + 61%. Puis on vendait dée;a
baissait de 15%.

CODE DE
LA PRIX DE |REALISATION | PROFITS NETS
VALEUR AU| DATE PRIX COURS DATE DE VENTE |DE LA VENTE |MAX. POSSIBLE
« PENNY DE DE DE REALISATION MAX MAX. GRACE AU STOP

STOCK » |L’ACHAT*| L'ACHAT* | VENTE* |DE LA VENTE*|POSSIBLE| POSSIBLE LOSS A -15%

CBMC 07-05-02 0.1 0.16 07-09-12 0.2 07-09-17 100%
DVY.Y-X | 07-05-19 0.09 0.14 07-09-12 0.28 07-09-12 211%
CME.V__ | 07-05-21 0.48 0.77 07-08-20 1.18 07-08-23 146%
MGLG 07-06-20 0.30 0.48 07-06-23 0.55 07-07-22 83%
WWE.V | 07-06-27 0.11 0.18 07-06-29 0.65 07-07-05 491%
IMGR 07-07-26 1.6 2.58 07-07-31 2.95 07-08-01 84%
CLXN 07-07-31 0.01 0.016 07-09-04 0.017 07-09-05 70%
WLGC 07-08-02 0.16 0.26 07-08-06 2.1 07-09-04 1.213%
SGZI 07-08-07 0.03 0.05 07-08-10 0.47 07-09-10 1.452%
NXN-T 07-08-07 0.08 0.13 07-09-14 61%
TME.V 07-08-07 0.21 0.34 07-09-06 0.72 07-09-17 243%
BEV.T 07-08-08 0.16 0.26 07-08-15 0.32 07-08-16 100%
STIV 07-08-08 0.016 0.026 07-08-10 0.05 07-09-04 213%
IMGR.PK | 07-08-11 0.40 0.64 07-08-12 1.75 07-08-13 338%
CAJ.V 07-08-15 0.08 0.13 07-09-05 0.17 07-09-10 113%
MGX.WT.B | 07-08-17 0.07 0.11 07-08-17 0.18 07-08-17 157%
USCS 07-08-17 0.14 0.23 07-09-11 61%
MLNG.PK | 07-08-21 0.02 0.03 07-08-23 0.04 07-08-23 100%
SLVO.PK | 07-08-22 0.03 0.05 07-08-25 0.07 07-08-29 133%
CYBL.OB | 07-08-22 0.005 0.008 07-09-07 0.012 07-09-18 140%
AINI.PK | 07-08-23 0.008 0.013 07-08-23 0.02 07-08-24 150%
CLXN.OB | 07-08-23 0.011 0.018 07-08-24 0.019 07-08-24 73%
PME.WT-T | 07-08-24 0.40 0.64 07-09-21 61%
IVOT.OB | 07-08-27 0.003 0.005 07-09-07 0.0075 07-09-17 150%
DJRT 07-08-29 0.20 0.32 07-08-31 0.47 07-09-04 135%
NOT.V 07-08-29 0.64 1.03 07-09-07 61%
EDR.WT | 07-08-31 0.08 0.13 07-09-04 0.37 07-09-10 363%
INV.WT | 07-08-31 0.08 0.13 07-09-10 61%
NAMC 07-09-04 0.16 0.26 07-09-05 2,00 07-09-06 1.150%
RTY.V 07-09-04 0.13 0.21 07-09-10 0.22 07-09-10 69%
BMK.V 07-09-06 0.10 0.16 07-09-07 0.42 07-09-13 320%
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FNC.V 07-09-07 0.25 0.40 07-09-11 2.20 07-09-17 780%

KWG.V 07-09-11 0.05 0.08 07-09-12 0.13 07-09-17 160%

MYT.WT.A-T| 07-09-14 0.03 0.05 07-09-17 61%

GVX-T 07-09-17 0.45 0.72 07-09-18 61%

LNGT 07-09-19 0.005 0.008 07-09-20 0.029 07-09-21 480%
GCU.V 07-06-26 0.67 1.08 En cours*
CYD 07-06-27 11.10 17.87 En cours
DBL.V 07-06-27 0.53 0.85 En cours
ADLI.OB |[07-07-10 0.33 0.53 En cours
ASDS.OB |07-07-10 0.64 1.03 En cours
RDVWF 07-08-22 0.11 0.18 En cours
UBR.V 07-08-24 0.27 0.43 En cours

COURS DATE DU PROFITS MAXI
DATE DE| COURS |[COURS DE| DATE DE LA | MAXIMUM COURS AVEC STOP
46 TRADES |L'ACHAT*| D’)ACHAT* | VENTE* VENTE* ATTEINT MAXIMUM LOSS

» Achat et vente réalisés avec la méthode Bourseefiauété au 01/10/20G7

* http://www.tradingsat.com/pennystocks.html Site des « penny stocks francaises ». Exemple en
septembre 2007, Eurodisney cote 0,08 euro. Lenmimi d'écart entre deux cours est le centime
d'euro. Si le titre Eurodisney passe de 0,08 a @09, I'évolution du titre sera de 12,50% !

Résultats : sur 46 trades = - 10 trades perdantsn rouge(en fait non encore réaliség + 36 trades
gagnent 61% (au moins).
36 TRADES GAGNANTS SUR 46 TRADES. 78%DES TRADES GAGNENT RAPIDEMENT.|

En supposant des achats a coup de 1.000€ cela dormeyenne et au minium pour 100 trades = 78gien
61% (610€) = 47.580€ gains nets — 22 pertes d®4.(#h fait la plupart des pertes considéréesdembrdres
gui sont en cours donc non encore finis et pougaobre réaliser du gain).

[25.580€ MINIMUM EN GAIN REEL NET TOUS LES 100 TRADE S AVEC LA METHODE BOURSE]|

TRADER.

Les gains se font en trés peu de temps (5 mois)lewidates dans le tableau. Grace a cette teahxigstop
loss de protection dont la vente ne se déclenctepis que le cours commence a baisserpeut gagner
beaucoup plus Il suffit pour cela de modifier soordre de vente STOP LOSS de protectioraprés chaque
hausse complémentaire. D'apres nos études etdissde MARIO, il faut aprés chaque hausse, mettrerdre

de vente stop a — 15% pour atteindre I'optimum diagy Si 'on maitrise les ordres de vente a seeil
déclenchement (= ordre stop loss) sur les actiongenit réaliser des gains de 1452% sur les petitisns et
bons de souscription (= penny stock) et en tresdeetiemps voir les dates dans le tableau. Exenyaes avez
acheté avec la méthode Bourse Trader (aprés uasebdiau moins —38% suivi d’'une hausse de +61% un
« petite valeur » au cours de 0,9@le atteint le gain des + 61% = cours a 1,45, mamn ne vend pas !
On place un ordre de vente stop loss de protestiente a seuil de déclenchement a 1,44 (on pelgrf@nder
sur les actions et les bons de souscriptions)e Siours descend a 1,44 ou en dessous on est ex€guté
récupére 60% au lieu de 61%. Mais si le cours noatide monter (cas le plus probable car le phénemen
concentration — accélération veut que le courscélace quand il est lancé) on laisse faire carstriaijours
protégé par notre ordre ASD a 1,44. Si ¢ca monteyaor remonter » notre ordre ASD de 1,44 a ...chaque
hausse du cours. Le cours monte et atteint darjeuesees suivantes 1,75 (+20%) on va annuler io@SD

qui est 1,44 pour mettre une nouvelle vente ASDrfire stop loss) a 1,75 — 15% = 1,49€. Notre amadeen
conseille une marge de -15% car les variations sopbrtantes (¢ca peut « remuer » de +10% a — 10% en
minutes et remonter apres et cela serait dommage des profiter au maximum de la hausse. Et aughaq
nouvelle hausse : on change le cours de vente AtBous ne malitrisez pas les ordres stop loss i deeu
déclenchement (ASDg plus simple est de vendre tout, dés que le couraisse de —15% (casse les — 15%
Vous vendez alors au prix du marché (a environ done 15% du plus haut gu’ait connu la valeur. Gh peut
gagner au vu des 29 gains les plus importantsideaa =+ 317% en moyenne sur les actiondl faut savoir
que des profits de 317% nets correspondent a uttglication du cours par 4,17 fois. Nombre a raygbrer
des trois ratios 1.61 x 1.61 x 1.61 = 4,17 foisdars.

AVEC LES ORDRES DE VENTES ASD. (= STOP LOSS) ON PET REALISER DES GAINS DE
1452% SUR CERTAINES VALEURS.
*
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VIll- LES MARCHES DERIVES.

(Forex, Futures, CFDs, Options binaires ; sont desrchés et des produits dérivés ou
on joue sur la différence de cours.)

1. BOURSE TRADER POUR LE FOREX.

FOREX = Foreign Exchange ou Marché des Devisesq@hgour, 24 heures sur 24 méme le dimanche,
les monnaies passent d'un pays a un autre paaitedss cambistes. C'est un marché qui ne s'ga#dtais

et vous pouvez y spéculer matin soir nDians ce marché qui intéresse surtout les banquesaisse les
particuliers y spéculer. Certains brokers en lignee demande parfois que 1% de couverture aux
particuliers et on peut donc gagner 100 fois plug'en achetant un actif réel, je dirais plutét 10@is plus

vite. « Il s’agit de faire mdrir le fruit 100 foigplus vite ». C’est du Hard !ISi 61% sur les Actions ne vous
suffisent pas parce que c’est un peu long (maduse sdr) que vous soyez attiré par les warrantg’eat

plus rapide mais moins sOr (on peut perdre sa neiseue vous cherchiez quelque chose d’encore plus
spéculatif : c’est le FOREX, les contrats a termecUTURES) et les CFDs (+ contrat sur différence de
cours) gu'il vous faut. Sur ces marchés dériedspeut perdre plusieurs fois sa miske marché le plus
important et qui « tourne » 24h / 24H est ceks dhanges = devises = monnaies = FOREX. Sachkz tou
d’'abord qu’'on peut spéculer sur les devises aveoMgrants trés simplement voir exemple ci-aprés su

EURO / USD (c’est moins dangereux car on ne pewrpejue sa mise.)

Waleurs wm EUUSDHA.38C090  Année +Bas: 0,04 +Haut: 0,14 == hiAS0

—[0.06

—-{o.04

& [T-Finance.com / Boursorama

12 24 27 2 g 18 5 2 a 12 25 2 g g 10 14 16 20
Farr flai Jun Jul Aoy

On pouvait acheter le warrant 2234B (CALL EU / US[pari que 'EURO va monter par rapport au Dollar
USD) Plus bas= 0.04 le 14/06/20Q7Achat = 0.04 x1.61 = 0.07 le 02/07/2007ente = 0.04 x 1.61 x 1.61 =
0.11 le 24/07/200%Gain 57% en 22 jours

Si vous osez spéculer sur les écarts, les vargtlea différences qui se font a chaque minutecesmarchés
gu’'on appelle dérivés et notamment sur le FOREZgiivient d’adapter la technigue de BOURSE TRADER.
Les différences entre deuxcours gue j'appelle écartsentre deux monnaies ou autres actifs (Indice,ofcti
Matieres premieres...) n'ont rien a voir avec unesualréelle.Ce ne sont gue des écarts de l'instant T a
linstant T+1 entre 2 monnaies Il y a donc une modification & faire dans lariale de BOURSE TRADER.
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LA STRATEGIE «<BOURSE TRADER» POUR LE FOREX]

PAIRE DE MONNAIE Bid (cours de vente) Ask (cours d’achat)
EUR/USD 1.4228 1.4231
GBP/USD 1.6542 1.6546
USD/IPY 94.403 94.433
USD/CHF 1.0666 1.0670
USD/CAD 1.0955 1.0960
AUD/USD 0.8305 0.8309
NzZD/USD 0.6750 0.6755
USD/ZAR 7.9852 8.0052
EUR/IPY 134.32 134.37
EUR/GBP 0.8599 0.8604
EUR/CHF 1.5176 1.5181
GBP/JPY 156.16 156.24
GBP/CHF 1.7644 1.7652

Voila selon moi la facon d’'opérer La régle générale sur ces marchés est de gagserés rapidement sur les
écarts de cours, en général en intraday (dansulage.) Comme vous le savez la stratégie Bouraderr
indique que nous devons attendree baisse préalablguis une hausseavant de se positionner. Comme dans
ces marchés dérivés toute la spéculation se faitesuécartsiL FAUT DONC CONNAITRE L'ECART
DECLENCHEUR DE L’ACHAT.

Dans le marché des écarts comme celui des devasepmple, nous pouvons nous positionner desé3 ¢at
la hausse : on achéte d’abord et on vend ensuit& J@ baisse : on vend d’'abord et on rachétenaitet)sEn fait
on parie sur la hausse d’'une monnaie contre I'aadrde I'autre monnaie contre la premiére. Il centvidonc
pour élaborer une méthode de considérer la mémétadgd’'un coté ou de l'autre (amplitude haussiéve
amplitude baissiere). Quel que soit le coté quesymaniez comme position, 'amplitude a considélat étre
la méme. Bien sdr il faudra comme toujours quehkasp 1 arrive (baisse ou hausse d'un ratio 1p6d3 que la
phase 2 (hausse ou baisse d’un ratio) se présente gattaquer ». IL FAUT DONC DETERMINER
L’AMPLITUDE D’ECART A PRENDRE EN COMPTE POUR SE POSONNER. A partir de quel écart (en
nombre de pips = unité de mesure d’écart pour éessds dans le marché du Forex) on doit se posiioat
essayer de gagner le ratio 1.61 tout en laissangain possible de 1.61 a votre acheteur lorsques vou
débouclerez la position. Dans ces marchés trédeapn fait de l'intra-day = opérations achat attgedans la
méme journée. Pour gagner quotidiennement = irgtyaitifaut connaitre les amplitudes quotidiennes.

Exemple.|La variation moyenne par jour de la paire de monnaé EUR-USD: est entre 60 -74 pigs

- Prenons I'exemple sur les 2 monnaies les pluditaptes EUR/USD (euro contre dollar) sur le mardeg
devises. Il faut connaitre les amplitudes moyempuegidiennes ou celle de la veille des monnaiesesguelles
vous allez « travailler » et uniquement sur un jéxemple : EUR/USD a connu la veille un plus &ds4200
a un plus haut a 1.4260 Amplitude totale maxirmafi® PIPS = 0,40% de variation.

—

Exemple sur Forex avec la paire EUR USD En reprenant nos famedx61 x 1.61 x 1.61 qui représenter
la multiplication maximale que peut connaitre une valeur avant un probaldeimeement de tendance : on
peut considérer a partir des écarts maximaux ci@issésn moyenne quotidiennement (60 pips pour I'ELER)
guela base de I'écartest : 60 PIPS : 1.61: 1.61: 1.61 = 14,3B4=PIPS Il conviendrait donc dittendre une
baisse de 14 pips puis une hausse de 14 pipsur se positionner aACTHAT STOP. Puis on vend toute la
position VENTE & 14,38 X 1.61 = au 23° pips de hausse par rapport au point bas (= gaiips), on peul
méme tenter au maximum de vendre a 14,38 x 1.661x< au 37" pips = GAIN 23 PIPS au maximum.
Et il restera 23 pips de gains potentiels pourevattheteur (de 37 a 60 qui est 'amplitude maxijn&e mettra
en place un ordre stop lode protection = des ordres d’arrét de peBida tendance s'inverse on arréte toyt a
— 14 pips. Dans notre exemple, si vous aviez achagteontrat de 100.000 EUR/USD (= lot standardgca
seulement 1000 euros (= 1% de couverture) avep &gal a 10 euros, vous auriez pu faire un pnofiximal
de 23 PIPS =230€ parfois en 1 heure. = 23% par rapport a vo& couverture
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A noter que sur ces marchés sur différence de aupgeut présenter tous les types d’ordres. De tiagon le
broker en ligne (= banque sur Internet) se ferplaisir de vous informer.

Je réexpligue _encore une fois car on peut faire gan automatigue et tous les jours : @éprenons la paire
EUR/USD qui est la plus travaillée sur le FOREX. L'amplieumoyenne maximale quotidienne constatée sur
une année sur cette paire de devises est de I'ater€0 pips. On obtient a partir du nombre d'or la
décomposition suivante pour les amplitudes.

60

60/1.61 =37

60/1.61/1.61 =23

60/ 1.61/1.61/1.61 £4 = amplitude de base = écart de base.

La stratégie de BOURSE TRADER veut qu'on attendefarte baisse puis on attend la hausse voulug pe
positionner en laissant toujours une derniére leapassible au contrepartiste pour qu'il puisserespd gain.
Autrement dit : on achéte quand I'écart repart@amssnverse d'au moins 1.61 fois I'amplitude de lpags on
revendra la position de préférence a la haussarstgvde 1.61. Et on arréte la perte éventuella siégringole

de -14 pips apres notre achat.

Voila comment exprime un professionnel du FOREX laméthode de Bourse Trader « Si baisse de
14 pips suivie d'une hausse de 14 pips achat dedevise EUR/USD sur le 15 ieme pip, take profit 28ips
(arrét & +23 pips de gain) et un stop loss a -14. »

On se positionneapres une baisse prealable de 14 pips et desagrempnte de 14 pips en espérant que ¢a
continue de monter jusqu’a +37 pips : on vendm@negagnera 23 pips (ou 22 pips si on a acheté ‘dlf pps).

On peut aussi se contenter de vendre ali°28ps de hausse (=“2 palier de hausse = 14 X 1.61 de 'écart de
base) mais comme on a un ordre de protection depipk, on peut se risquer jusqu’ad”37pips. L'acheteur
peut espérer encore un gain puisque I'écart peatangusqu’a 60 pips. On arréte tout des que ¢ssbaie 14
pips. On pourra se repositionner que si ¢ca renaamté4 pips.

Et c’est valable dans I'autre sens : hausse depkippis baisse de 14 pig8Ul on peut spéculer a la baisse sur
EUR/USD en se mettant en position SHORT comme b+ @in vendant d’'abord la paire EUR/USD et en
rachetant apresOK ? Il est entendu que si la chute sur votre fmrsiest de plus de 14 pips cela annule le
comptage et on repart a zéro. Et vous pouvez ¢aite stratégie eautomatigue 24 h 24 h.

POUR RESUMER LA STRATEGIE DE BOURSE TRADER SUR LE MARCHE DES ECARTS
(FOREX — FUTURES - CFDS — ETC...) :

Il ya 4 phases a considérer :

A. La phase de baisse au moins - 14 PIPS dans noéeemple.

B. La phase de renversement de tendance ici + 14F3.

C. La phase d’'achat ici au 15™ PIPS de hausse. )

D. La phase de vente a partir du 23" pips de hausse voire tenter le 37° PIPS de hausse.

Vous devriez passer inapercu car votre stratégierepeu comme celle que pratiquerait un interniédi&t
comme vous le savez ce sont les intermédiairesanti toujours gagnants. C’est la raison pour ldgublen
que je ne dispose pas de tests suffisants, jedroette stratégie intéressante d’autant qu’ellstipeatiquée que
par les lecteurs de Bourse Trader sur un marchésaubrasse des milliards chaque jour. Mais jegfete je
n'ai pas encore de tests suffisants pour validiee eeéthode sur les écarts sur les marchés dérives

Attention, dans ces marchés dérivés ou I'on demande tredepelépbt (= couverture = marge) il suffit d’'une
variation de 1% a contresens pour tout perdre s vdavez que 1% de couverture. Et si cela varigddesous
perdez le double de votre mise. La variation derépéésente environ 150 pips sur les contrats EUR/Ei%S
2009. Aussi faut-il mettre des ordres de protectyamantis. Il en est de méme si vous spéculez esur |
FUTURES et les CFDs. Les ordres de protection gigréonctionnent comme les ordres stop loss desptiain
pour les Actions voir (chapitre X 83). Les brokers ligne en général coupent les pertes a hauteuptie
couverture et donc vous ne perdrez que VoS avoirs.

Vous voulez y aller ? D’abord allez sur le ditep://www.cambiste.cortres clair pour la bonne compréhension
des termes. Puis allez sur le meilleur serviceirigaén ligne en 2009ttp://fr.ac-markets.coméu bien sur
http://www.gcitrading.com/frenchdu www.fxcm .fr
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2. BOURSE TRADER POUR LES FUTURES.

- Les "Futures" = contrats a termédn contrat a terme est un «produit » standardisé sur lequel on Fanide
cours futur du mois, du trimestre, de I'année sutiwaQuel va étre le cours du CAC 40 a la fin dusn?Eh
bien c’est le cours du FUTURES SUR LE CAC 40 guilbnne (voir tableau ci-apres). Comme on parie tou
le temps, on connait I'évolution d&/UTUR cours a tout moment. Et cet indicateur est trég.90’est un des
grands repéres pour les boursicoteurs car ces FEBUH®Nt pratiquement coté en continu sur la plafie

H a 22 H en France). Si vous jouez sur ce type algrat a terme, il faut savoir que c’est au plusl ta
CHAQUE SOIR que vous serez crédité ou débité ddiffarence des écarts constatée sur votre posi@en.
pari sur le FUTUR peut porter sur une quantitédiges, d‘action, de matiéres premieres.

Voir http://www.matif.com. Les contrats futures s’échangent sur le MONERs pkis traités sont sur
I'’échéance du mois en cours et sur les indicesdiensr (CAC 40 voir ci-aprés, Nasdag...). Si on pansele
cours va aller vers le bas, on vend d’abord lerabmt on I'achétera plus tard. Si au contrairggense que le
cours va monter, on se positionne a I'achat et emdra plus tard, au plus tard la veille de I'écloéarCi-
dessous le marché des FUTURES sur le CAC au 3eja2009. Comme vous le voyez le marché
FUTURES estime (au 22 janvier 2009 22 H) que l'oedCAC 40 sera a 2702.50 en Décembre 2013. Vous
vous rendez compte ! C’est plus fort que la baldecristal ! Il semble qu’on puisse connaitre larscexact

du CAC plus de quatre ans a l'avance ! Le FUTUB& surveillé minute par minute par les spéculatear

il permet de savoir s'il faut se positionner a laudse ou a la Baisse dans le marché des actiatieeen

Futures France 3 lacldture (c) du 22 janvier20089.

Libelle Dernier Var. O, + haut +has Veille
4 Feb 09 CAC 40 Index (10x) 2904 00(c) -0.10% 2970.00(c) 298450(c) 2847.00(c) 2907.00(c)
4 Mar09 CAC 40 Index (10x) 2871.00(c) -1.31% 2973.00(cy 293550(c) 2350.00(c) 2909.00(c)
4 Jun 09 CAC 40 Index (10x) 2781.00(c) -1.31% 0.00(c) 0.00{c) 0.000cy 2818.00(c)
4 Sep09 CAC 40 Index (10x) 273050(c) -1.33% 0.00(c) 0.000ch 0.000cy 2818.00(c)
3 Dec 09 CAC 40 Index {10x) 2768.50(c) -1.51% 0.00(ck 0.00(c) 0.00(cy 2811.00(c)
4 Jun 10 CAC 40 Index (10x) 2712.00(c) -1.26% 0.00(c) 0.00(c) 0.000cy 2746.50(c)
4 Dec10CAC 40 Index (10x) 272350(cy -1.43% 0.00(c) 0.000c) 0.00(cy 2763.00(c)
4 Jun 11 CAC 40 Index (10x) 2752 50(cy -1.38% 0.00(c) 0.00(c) 0.00(cy 2791.00(c)
4 Dec 11 CAC 40 Index {10x) 2694 00{c) -2.57T% 0.00{c) 0.000c) 0.00{c) 2765.00(c)
3§ Jun 12 CAC 40 Index (10x) 2732.50(c) -1.39% 0.00(ch 0.00(c) 0.00cy 2771.00(c)
4 Dec12 CAC 40 Index {10x) 2717.50(c) -1.40% 0.00(ch 0.00(c) 0.00icy 2756.00(c)
£ Jun 135 CAC 40 Index (10x) 270250(c) -1.40% 0.00(c) 0.00(c) 0.00icy 2741.00(c)
4 Dec 13 CAC 40 Index (10x] 270250(c) -1.40% 0.004{c} 0.00(c) 0.000cy 2741.00(c)

Futures France e lendemain 22 janvier 3 11 heuras.

Libellé Dernier Var. Ouv, + haut + pas Veille
4§ Feb 09 CAC 40 Index (10x) 284200  -0.94% 289000 288000 283250 2869.00
§ Mar09 CAC 40 Index (10x] 284700  -0.84% 2873.00 2883.00 2844.00 2871.00
4 Jun 09 CAC 40 Index (10x] 2781.00(cy +0.00% 0.00(c) 0.00(c) 0.00{cy 2781.000c)
4+ Sep08 CAC 40 Index (10x]} 278050(c) +0.00% 0.000c) 0.00{c) 0.000cy  2780.50ic)
4 Dec 09 CAC 40 Index {10x) 2768.50(cy +0.00% 0.00{c) 0.00{c} 0.00{c) 2768.50(c)
4 Jun 10 CAC 40 Index {10x) 2712.00(c) +0.00% 0.00(c) 0.00(ch 0.00(cy 2712.006c)
4+ Dec 10 CAC 40 Index (10x) 272350(c) +0.00% 0.00(c) 0.00(ch 0.00(cy 2723.506c)
4 Jun 11 CAC 40 Index {(10x]) 2782.50(c) +0.00% 0.00(c) 0.00{c} 0.00{cy 2752.50(c)
4 Dec11 CAC 40 Index (10x) 2694.00{c) +0.00% 0.00{c) 0.00(c) 0.00{cy 2694.00(c)
4 Jun12 CAC 40 Index {10x] 273250(cy +0.00% 0.00{c) 0.000c) 0.00{cy 273250(c)
# Dec12 CAC 40 Index (10x) 2717.50{c) +0.00% 0.00(c) 0.00(c) 000y  2717.500c)
4 Jun 13 CAC 40 Index {10x) 270250(c) +0.00% 0.00(c) 0.00(ch 0.000cy  2702.500c)
+ Dec 13 CAC 40 Index {10x] 270250(cy +0.00% 0.00(c) 0.00(c) 0.00{cy 2702.500c)

L’échéance la plus travaillée (ou il y a le plusrdgociation) est 'échéance la plus proche. Nousnses fin
janvier et c’est donc I'échéance Feb 09 (févriddPqu'il convient de « travailler ».
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Les transactions débutent & 8 H et on voit que tneures aprés I'ouverture (co@sav. 2890.00 I'échéance

de février a baissé de 2890.00 a 2842.00 = - 48&pe - 1,65%. Vous perdez 480€ (48 x 10 eurosBe
heures de temps par contrat si vous étes en positioeteur et a contrario vous étes gagnant dé <i8fbus

étes en position vendeur. Vous pouvez débouclentdmioment votre position.

Comment _intervenir sur les marchés des futures® faut tout d'abord ouvrir un compte chez un laok
courtier ou banque qui permet de travailler suMagché (exemple_http://www.synthesisbank.com/fOn
peut débuter avec en général une couverture, udt d€p5% du montant du contrat. Exemple quand I€ CA
est a 3000 points, un contrat vaut 3000 x 10€ D@ et le dépbt suffisant pour travailler le cahtest
1.500€ et vous devenez un trader. Exemp@uand le "Futures" CAC 40 (= le contrat a tersoe 'indice
CAC 40. On I'appelle FCE) passe de 3000 a 3100tpoile gain est de 100 points (on parle parfoiticleau
lieu de point). Si vous aviez acheté réellemen0@03et déposé 3000€ chez votre broker en lignes wigu
gagniez que 100€ = 3,3%. En fait la taille du canstandard gu’on va vous proposer est égale aléaivde
I'indice (ici le CAC 40 index 10 x) multipliée pa0 euros = 30.000€ (si le CAC est a 3.000 poirttenene
vous demandera qu'une marge = couverture = dép@%igvarie selon les brokers.) = 1.000€. Quand le
"Futures" CAC 40 passe de 3000 a 3100 points ale devient alors sur votre contrat 100 points x 10€ =
1.000€. Sur un dépdt de 1.500€ cela représengaimde 66% jouau lieu de 3,3% = 20 fois plus. Voila
pourquoi cela est attirant! Les courtages liés apgrations sur les contrats futures sont plusldsilen
comparaison a ceux facturés sur les autres maleinésron 12€ par contrat). Les opérations se dédkeatic
dans la journée (intra-day). Le soir méme vous étédité des 1.000€ (dans notre exemple). Vous gouv
faire rouler votre contrat pour le jour suivantndde jargon des spécialistes on appelle celaegtrposition
"overnight".

Exemple sur 2 joursEn reprenant I'exemple précédent d'un achat deatca 12 h & 3000 points, voyons ce
gui se passe en gardant la position pour le lenieetgoour les jours suivants. A la cloture, le CA&as pour
vous, a baissé et s'affiche a 2.900 points. Lenldkss opérations est fait aussitot : (3000 - 290@€E = - 1000
euros. Votre courtier va alors procéder le soir m&un "appel de marge", c'est a dire qu’il va voéisiter
1.000€ (c’est la perte du jour). Il restera 500€ wtre compte (1.500€ — 1.000€). La couverturesinfdus
suffisante pour continuer le lendemain. Le brokervgus demander aussitét une somme d’environ 0085
(950€ exactement = couverture 5% sur la base dwatan2900 points) pour reconstituer la couversinous
voulez continuer le lendemain. Le lendemain voparez avec comme position acheteur d’'un contraést

a 2.900 points. Chaque soir a la cléture, votret@ruvous préléve quand vous perdez et vous terégiand
vous gagnez.. Vous arrétez quand vous voulez.

LA STRATEGIE «<BOURSE TRADER» POUR LES FUTURES)]

Voila selon moi la facon d’'opérer La régle générale sur ces marchés est de gagsedrés rapidement sur les
écarts de cours, en général en intra-day (damaitage.) En ce qui nous concerne, nous cherchgagréer sur
la tendance, sur le cours lancé c’est-a-dire darfedlée. Cela peut-étre en 1 heure. Comme vosauez :
nous devons attendume baisse préalablguis une haussevant de se positionner.

Dans ce type de marché des écarts et donc celltlEERES en particulier, nous pouvons nous posigon
des 2 cotés (a la hausse et on achéte et vendra@pi la baisse = on est vendeur et on raclegiea).

Je rappelle le principe sur le marché des écarts :

Il ya 4 phases a considérer :

A. La phase de baisse.

B. La phase de renversement de tendance.
C. La phase d’achat.

D. La phase de vente.

Il faut d’abord connaitré’écart de basequi nous servira de base pour suivre les 4 phdsds stratégie.
Comme on spécule quotidiennement en intra-daygut €onnaitre les amplitudes quotidiennes moyedees
I'indice sur lequel vous voulez spéculer.

Il faut savoir que lindice CAC 40 a une variation quotidienne moyenne de l'ordre de +/- 1.5%
Supposons un indice CAC a 5.500 points = +/- 80ipts de variations dans la journée.

37



Exemple sur le FUTURES CAC 40: En reprenant nos fameuk61 x 1.61 x 1.61 qui représentent Ia
multiplication maximale que peut connaitre une valeur avant un probabdeinreement de tendance : on peut
considérer a partir des écarts maximaux constatésoyenne quotidiennemer@Q POINTS pour le CAC 40)
guela base de I'écartest : 80 PIPS : 1.61 : 1.61: 1.61 = 14,38®=Points
Il conviendrait donc dittendre une baisse de 19 points puis une hausse Id&points pour se positionner @
I’ ACHAT STOP. Puis on vend toute la positiodENTE a 19 x 1.61 = au 30° point de hausse (= gain 11
points), on peut méme tenter au maximum de vend@®x1.61 x 1.61 = au 49° points de hausse =GAIN
30 Points au maximum.

Et il restera tout de méme 31 points de gains petsrpour votre acheteur (de 49 a 80 qui est lléange
maximale). On mettra en place un ordre stop tesgprotection = des ordres d'arrét de peSiela tendance
s'inverse on arréte tout a — 19 points. Dansenexemple, si vous aviez acheté un contrat de 66.0AC 40
(= 1 lot standard quand le CAC est a 5.500 poiatgc seulement 2.750 euros de couverture (= Shbadge)
votre gain de30 points représentent 300€.

Soit sur un dépét de couverture de 2.750€ celespond a 41% en 1 jour.

- On peut faire I'opération achat puis vente ownbiente puis achat, a vous de ne pas vous trorvaes. les
opérateurs brokers sont la pour vous aider par pbedtttp://www.synthesisbank.com/fr

Mais attention, dans ces marchés dérivés ou I'on demande trédgpdapdt (couverture) une variation de 1% a
contresens (dans notre exemple 1% = 55 pointses@AC) fait perdre 550€ sur votre dép6t. Aussi-faut
mettre des ordres de protection garantis commelpslFUTURES et les CFDs.

Les ordres de protection garantis fonctionnent cenes ordres stop loss de protection pour les Astimir
(chapitre X 83) Voir plus loin_un exemple pous learchés dérivés (ce chapitre XI §3).

Je le répete : je n'ai pas de back test et je n& fgige si cette stratégie est vraiment valalae!al faite pour
répondre a la demande de mes lecteurs qui sarétsgti@r les contrats shifférence de cours On peut utiliser
cette méthode pour tous les contratsBitiérence de coursFOREX, FUTURES, CFD et donc sur tous les
Indices, Actions, Matiéres premiéres, Devises,dtis attention je le répéte, je n'ai aucun back:te

3. BOURSE TRADER POUR LES CFDs.

Les CFDsou « Contracts for Difference » sont des contratgplifies qui permettent & un investisseur, un
particulier de profiter « fortement » d’'un mouvermaria baisse ou a la haussé’uneaction, d’'unindice ou
d’'une autrevaleur sous-jacenteLes CFDs n'ont pas de date d'expiration contrarg aux futures. C'est vous
gui choisissez la date de cléture de la positioisihdaudra payer les appels de marges tous &S jsi votre
position est perdante dans la journée.

Exemple :vous espérez que I'action MICHELIN augmenter®@e 66 euros. Vous effectuez une transaction
CFD sur MICHELIN. Le contrat contient en régle gé&ié 1000 actions, valeur = 60.000€ et vous vetaez
position deux semaines plus tard quand le coues @teuros. Votre gain est alors, hors frais etmomsions:
(Prix de vente 66 euros — prix d’achat 60 euros)000 = 6.000 euros.

Quelle est la différence avec le trading classiqu@’actions? Eh bien, on en revient au méme que sur le
FOREX et Les FUTURES, le trader n’investit pasdlité du montant, a savoir 1.000 x 60 = 60.00gu
mais seulement une partie, en général 10% = 6008s. Le bénéfice de la transaction, dans ce5 €9
euros représenttd0% sur deux semaines(+100% si on était en position acheteur et — 1808but perdu si

on était en position vendeur d’abord).

- Avec un achat classique de 1000 actions = 60.000§agne 6.000€ certes mais cela ne représent&0§ae
par rapport au capital utilisé.

- Avec le SRD on demande une couverture de 2092 B0D€) le gain est toujours 6.000€ et représebfie du
montant de la couverture.

- Avec un CFDs la banque ou le broker vous faibiter des gains de 100% hypothétique au lieu de 4%
Tout n'est gu’une histoire de couverture.

Ca parait beau et facile de gagner les 1.000€8 en croyez les brokers en ligne. En ¢hidque soira la
cléture de la séance boursiére, le broker vérdimlmien vaut MICHELIN £' soir = 58€ en baisse de 2€ (= - 2€
x 1.000 = -2.000€ débités sur votre compte, ilaste plus que 4.000€ sur votre compte. Le brokes appelle
chez vous « Vous avez perdu 2.000€ et il faut eetir sus 1.800€ pour continuer demain » (1.8009060£&
restants = 10% de 58.000€ qui est la valeur nogngeilcontrat puisque I'action Michelin est a 58Ejaut tous
les soirs avoir 10% de couverture.
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LA STRATEGIE «<BOURSE TRADER» POUR LES CFDs et OPTIONS
BINAIRES.|

Voila selon moi la facon d’opérer La régle générale sur ces marchés est de gagsdrds rapidement sur les
écarts de cours, en général en intra-day (damaitage.) En ce qui nous concerne, nous cherchgagréer sur
la tendance, sur le cours lancé c’est-a-dire darfedlée. Cela peut-étre en 1 heure. Comme vosauez :
nous devons attendume baisse préalablguis une hausseavant de se positionner. Dans ce type de marché
des écarts et celui des CFDs en particulier, nousgns nous positionner des 2 cotés (a la hausse athéte
et vendra aprés ou a la baisse = on est vendeurrathéetera aprés).

Je rappelle le principe sur le marché des écarts :

Il ya 4 phases a considérer : A. La phase de sae. B. La phase de renversement de tendance.

C. La phase d’achat. D. La phase de vente.

Il faut d’abord connaitré’écart de basequi nous servira de base pour suivre les 4 phdsds stratégie.
Comme on spécule quotidiennement en intra-daygut €onnaitre les amplitudes quotidiennes moyedees
I'indice sur lequel vous voulez spéculer.

Il faut savoir que les actions bougent de 5%n moyenne chaque jou.

Exemple général sur un CFD sur_une ACTION: En reprenant nos fameuk61 x 1.61 x 1.61 qu
représentent la multiplication maximale que peut connaitre une valeur avant un probabdeinmement de
tendance : on peut considérer a partir des écantgmux constatés en moyenne quotidiennement (62are
action) quda base de I'écartest : 5% : 1.61: 1.61 : 1.61 £20%. Il conviendrait donc @ttendre une baisse
de 1.20%puis une hausse de 1.20% sur votre actiopour se positionner BACHAT STOP. Puis on vend
toute la position : VENTE a 1.20% x 1.61 = a 1.98& hausse (= gain 0.73%), on peut méme tenter au
maximum de vendre & 1.20% x 1.61 x 1.61 = 3.11%adesse =GAIN 1.91% au maximum.

Et il restera tout de méme 1.89% de gains potengielr votre acheteur (de 3.11% a 5% qui est I'iotd
maximale). On mettra en place un ordre stop tEsgprotection = des ordres d'arrét de pefiela tendance
s’inverse on arréte tout a — 1.20%. Exemple g@méral 1 lot CFD est constitué de 1.000 actiongp@sons
I'action & 50€) si vous aviez acheté un contrab@@00€, avec seulement 5.000 euros de couverut8% de
marge) votre gain d&.91% représentent 955€Soit sur un dépbt de couverture de 5.000€ cellespond a =
19%en 1 jour. Et en cas de renversement de tendan@m arréte tout dés que ca baisse de 1,20%. Et|i
faudra se repositionner qu’apres une hausse stap-@essus) de 1,20%. Et on revendra a + 1.93PhGudese
ou dans le meilleur des cas a + 3,11% de hausses &lmns traité le cas dlepération achat puis venteais
on peut fairevente puis achaé vous de choisir. Les opérateurs brokers peuxarg conseiller par exemple
http://www.synthesisbank.com/fr

n

Je n'ai pas de back test et je ne peux dire s sttatégie est vraiment valable. Je I'ai faiterpépondre a la
demande de mes lecteurs qui sont attirés par fesate suDifférence de cours On peut utiliser cette méthode
pour tous les contrats siifférence de coursFOREX, FUTURES, CFD et donc sur tous les Indices,
Actions, Matiéres premiéres, Devises, etc. Maisrdithn je n’ai aucun back-test et je ne peux assaweun
résultat. Cela vous intéresse toujours ?

Exemple d'un CFD que je ferais sur CARREFOUR Il faudrait s’informer sur les moyennes deg
variations quotidiennes maximales de cette action fin de mieux quantifier I'écart de base.Bon faisons
I'opération avec la variation moyenne générale agtions (5% et donc I'écart de base 1.20%). Jerdega
I'évolution du cours de carrefour, je vérifie sideurs a baissé d’au moins 1,20% (qu'il passe da 56 par
exemple) puis s'’il remonte de 1,20% = 55,66, psse un ordre stop 55,66 (ou bien je passe un ardoers
limite a 55,66 dés que le cours de 55,66 a ételipen espérant qu'il va monter jusqu’a 55 + 3,14 %6,71£€.
Bon, supposons que j'obtienne mon CFD a 56,00 g#ora(par I'ordre stop). Le contrat CFD porte 4000
Actions = 56.000€ et la couverture demandée e5t@RDE. Je passe un ordre de vente a cours lijTL6. Je
gagnerais ainsi 0.71€ x 1.000 = 710€ dans la jeuowédans I'heure .710€ ramené a 5.600€ de dépbt :
GAIN = 12% en 1 heure ou 1 jour.

Sur les CFDs la majorité des opérateurs se protégavec des « stop garantis » contre la mauvaise
tendance qu’'on a prise Les ordres stop garantis coltent 0,30% de laiposjlobale. Dans notre exemple
vous avez acheté 1.0@FDs CARREFOUR a 56,00€ (position globale 56.000&)tre couverture 10% =
5.600.Effet de levier 10 fois Vous demandez en complément de votre ordre de %eh6,71, un ordre d’'arrét
stop garanti en cas de baisse en dessous de §5.328% de 56€). Dans la journée le titre descant3€.
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Achat 56,00
Cours de la vente déclanché par I'ordre stop garant 55,32
Différence - 0,68
Pertes sur la seule transaction = 0,68€ X000 actions =- 680€
Frais de I'ordre stop garanti = @0% x 55,32€ x 1.000 = - 166€
Commissions sur I'Achat 9,10% x 56,00€ x 1.000 = -56€
ofél perte =- 902€

La plupart des courtiers demande une couverturg2adé 10% = effet de levier 20 a 10 pour @D actions.
Mais sur le<CFD devises, matiéres premieres certains courtiedemandent que 1% ou 2% de couverture.
Effet de levier 100 a 50! Le grand probléme @& (contrat sur différence de cours) et du FOREXe=st d
FUTURES est qugous pouvez perdre plus gue votre capital et cela tougs jours Si la variation dépasse les
5% dans le mauvais sens en cours de journée & qai la chute s'accélére ou que le broker nes\pas averti
assez tot (ca arrive), a terme vous ne pouvezrquiéiné. Méme si vous gagnez certains jours: @gerous
perdrez. En effet lorsqu’on gagne, on met plusagstal en jeu pour le coup suivant et comme léepdendra,
elle sera plus importante. Alors que sur les Agtianquises directement : ¢a monte ou ¢a remonjeutsd Et
donc avec le temps vous serez toujours gagnans Bmmarché des écarts vous ne ferez qu’enrichbrtekers,
vous faire des cheveux blancs et ne pensez quia datriment de votre vie sociale.

Les Options Binaires sont des CFDs avec un systeme de trading facilité. Loin de toutes les complications du trading
classique, réservé bien souvent aux gens initiés au monde de la finance, les options binaires vous permettent d'aboutir aux
mémes résultats par un systeme simplifié. Les Options Binaires vous permettent de contourner une méthode compliquée et
simplement miser sur les tendances de ces prix. Et grace a ce chapitre vous saurez mieux que les autres appréhender la
tendance a choisir entre le Put (baisse) ou Call (hausse) sur l'option binaire que l'on vous proposera voir
http://www.optionweb.com/ ou autre voir les 10 meilleurs sur  http://www.binarries.com/Ip/broker-comparison-fr/

4. POUR GAGNER A LA BAISSE GRACE AUX MARCHES DERIVES.

Comme je l'ai écrit, il est préférable de « joudmsbaisse avec les warrants PUT voir chapitreju d'aller
sur ces marchés dérivés. Avec les warrants on mequee sa mise et I'affaire est finie. Avec lests8iiés des
marchés dérivés « cela ne s’arréte jamais » etoos ¥ émarge » tous les jours. Enfin allons-y quadde.
Comme on l'a vu précédemment, on peut se positidachat d’abord et vendre ensuite mais on peut se
positionner a la vente d’abord et acheter ensuiteOn peut jouer avec I168FD sur plus de 6.000 supports
(Actions Indices Taux d’Intérét Devises Matiéresrpreres etc. etc.Avec le FOREX les FUTURES et les
CFDs on peut jouer a la baisse.ll faut se mettre en position « short » commalibrdans le jargon boursier.
Cela veut dire qu'on va vendre d’abord et on achesmsuite. Sur le marché SRD, on appelle ¢a léeven
découvert. Dans la mesure ou vous avez un dépgamdeti, une marge comme on dit, vous pouvez tiazai
unedifférence de coursa I'endroit ou a I'envers c’est vous qui voyez.uggensez que le marché va baisser
Vvous prenez une position short (= court = baisstevendeuse d’abord). Vous pensez que le marcingoveer,
Vous prenez une position longue (= haussiere =tagbe d’abord).

Exemple: Vous pensez que I'action CARREFOUR va baisseecAwotre stratégie on veérifié que le cours est
monté de plus de 1,20% et qu'il commence a bagser 1,20%. Vous vous mettez en position SHORTusVo
vendez d’'abord 1.00GFDs sur actions CARREFOUR a 55,00€ (position glob&®80€).Votre couverture

5% = 2.750€ Effet de levier 20 fois Apres lavente réalisée a 558,0us passez un ordre d’achat a cours limite
53,95€. Vous chercher a gagner 1.91%. Vous demamdenmplément un ordre d’arrét stop garanti endeas
hausse au-dessus de 55,66€ (+1.20%). Le coursmiea&3E€.

Cours de la vente (premiére opération) 55,00
R Achat (deuxiéme opération) 53,95
Différence + 1,05
Gain sur 'opération = 1.05€ x 1.000 actien =+ 1.050€
Frais sur I'ordre de vente = 0,10% 55,00€ x 1.000 = -55€
Frais sur I'ordre de rache= 0,10% x 53,95 x 1.000 = -53,95€
ofél gainnet =+ 941 €

A noter : On gagne 941€ pour un écart gagnant de 1,05 et perd 902€ pour un écart perdant de 0,68.
On gagne a peine un peu plus alors que I'écartagagiait 50% supérieur.

Avec une couverture de 5% sur le CFD Carrefour idetique a la couverture de 5% sur les FUTURES sur
le CAC40, on gagne 34% sur le CFD action contre ¥ sur le FUTURE CAC 40. C’est normal puisque
les actions varient trois fois plus que I'indice (% contre 1.50%) quotidiennement.
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Ma conclusion: Le FOREX, les FUTURES et les CFDgénerent des gains aussi fugaces qu’un claguement
de doigt. Allez voir les propos tenus dans le fottip://www.pro-at.com En revanche les Actions sont des
Entreprises. Une grande entreprise ¢a vit en may@hurs longtemps qu’un étre humain. Une entrefrésae
change pas de valeur du jour au lendemain. Ebejaudrs le méme fonds de commerce.

Mais aujourd’hui I'étre humain vit dans 'imméditde alors que son espérance de vie n'a jamaisUss a
longue. C’est de la que vient 'engouement poutlype de contrat sur les marchés dérivés.

Comme vous I'avez remarqué on utilise la méme nuithpmur tous les contrats a termeGREX FUTURES

et CFEDs sur Indices, Actions, Matiéres premiéres, Devisgs, Vous voulez trader ? Un broker opérateur
francais vous attend sunttp://www.cambiste.com/ Les débutants doivent commencer par visiter l& si
http://www.trader-forex.fr/bible-forex novices-forkedebuter.htmVoir aussi le site du marché a terme MATIF
http://www.matif.com/ ethttp://www.synthesisbank.com/f¥ous voulez devenir un trader professionnel 7 Voi
le sitehttp://www.fimarkets.com/pages/metier_trader.htt vous voulez connaitre la derniére arme «obet

qui trade pour vous jour et nuithtp://daytradingindicators.net/matrice4/

Mais avant de vous lancer sur les marchés dérivié$aut connaitre ces histoires :

En 1929 : juste avant le plus grand krach de I'histire : les investisseurs pouvaient acheter des titres ave
une couverture de seulement 10%. La grande criaediere de 200& la méme origine.

La Compagnie des Agents de Chang&AC eh oui ! Cela s’appelait CAC qui est deveraintenant Cotation
Assistée en Continu) avait un fonds de garantiepomé d’Obligations sdres et tranquilles. Mais oolaib se
protéger soit disant contre les variations tempesailes taux d'intérét. On « protégeait » ce faelgarantie
avec des opérations sur le FUTURES des taux ddntgrans apres le Fonds avait perdu 50% ! delsarva

Un célebre prix Nobel d’économiecréa un « hedge fund » = Fonds a risque qui jirdaa positions sur les
produits dérivés. C'était de la gestion alternatteenme on dit. Cing aprés plus rien : Faillite l®td ous les
clients qui avaient investi sur ce type de SICAMiamt tout perdu. Il recommenca deux ans apreextaétt qu'il
avait corrigé le défaut de sa martingale. Cingpdns tard a nouveau : faillite totale de s6fi°2« hedge fund ».

En 2007, le Crédit agricole a perdu 250 milliongl'euros a cause d'une seule personne a New York : un
TRADER sur les marchés dérivés. Il tradait surtdes d’'intérét. Nick Leeson, une dizaine d’annépaaavant
avait fait sauter la Baring (la banque de la ReiAagleterre). La, aussi c'était de la spéculatanles marchés
dérivés cette fois-ci sur les devises. Un traderagpris des positions folles sur les dérivés, dal de toute
autorisation” précise les banques. En fait quammbsition est perdante on cherche a se refaiva dbuble sa
position comme si le noir allait sortir t6t ou tarthis parfois le noir ne sort qu'au’® coup (je vous laisse
compter 2 a la puissance 16). Les banques n’ontbpasin de trop contrdler leurs couvertures mdesel
doivent payer comme tout le monde chaque jour qedied perdent ou du moins faire apparaitre ungtuée
comptable».

En 2008 le Francais Jérdme Kerviel31 ans, trader a la Société Générale fait perdeelzanque 4,9 milliards
d’Euros (alors gu'il était en position gagnantelgle milliards le mois précédent !). Il spéculait ks indices et
pas de chance pour lui (et sa hiérarchie) le I@idjanvier 2008 les indices ont baissé de -6%tdit &u
mauvais coté de la tendance. Il aurait été enipnshort = courte = vendeuse d’abord : il gaga&itmilliards.
Et pour finir le record : Bernard Madoff (70 ans en 2008), ex-PDG du Nasdaq, patron dedaréspectée
Madoff Investment Securities, spécialisée danefign de fortune, a admis étre l'auteur de cecqutains ont
déja baptisé « la fraude du siécle ». C'est présOdumilliards de dollars que Madoff, qui comptait parmi ses
clients investisseurs quelques-unes des plus gsdrateues du monde, a reconnu avoir détournéfhaiba de
régulateurs mystifiés. L'escroquerie échafaudédaaloff, connue sous le nom de « pyramide de Panziait
d'une simplicité biblique. Elle consistait a pajes rendements de ses investisseurs - de 10 a &iRague
année, avec une régularité métronomique - gracepparts de nouveaux clients. Ce qu’il faut notestcque
Madoff savait qudn ne peut pas gagner plus de 13% en Bourse de facmeguliere. Avec 13% par an, il
promettait & ses clients un maximum crédible @biinait ce taux avec I'argent des nouveaux arrsvant

Mais il y a des gens qui gagnent

Comme dans tous les jeux, il y a des gaghantsffEn586 des traders « dit-on» réussissent a gagmemoyen
terme. La loi des probabilités indique que 5% regmé les cas rares extrémes qu’on peut ne japrasmntrer.
Les meilleurs traders procédent de la facon sudvabes qu’ils gagnent sur une position, ils eemeattent une
couche ». lIs pratiquent le systeme pyramidal. Ezoun professionnel « J'ai 100.000€ en couvertije viens
de gagner 10.000€ sur CARREFOUR et le soir j'@.QQ0€ sur ma couverture. Le lendemain je vais @iouv
acheter encore plus @D CARREFOUR. Si je regagne j'en remettrais encoreamehe (deCFD) en placant
un ordre de stop garanti en cas de renversemgandance. Je fais ¢a tant que la tendance contirfaat suivre
la tendance. Car des coups comme c¢a il n'y en @aqueb par an et c’est la que je fais la difféeen@ vous de
juger.
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IX — ORDRES - FRAIS - FISCALITE.

Pour pratiquer la stratégie, il vaut mieux maitrisées ordres de bourse

1. LES DIFFERENTS TYPES D'ORDRE DE BOURSE.

A) Les ordres & seuil de déclenchement « ASD ».

Autrefois dénommé «rdres stop*», les ordres a déclenchement permettent a toute persne de se porter
acheteuse a partir du cours gqu’elle fixeet au-dessus de ce cours s'il s’agit d’'un ach@test ce type d’ordre
«stop» qui correspond le mieux a notre stratégie dspéculation. Ce type d'ordre, dit «a seuil de
déclenchement» existe dans toutes les banques. Pbien le comprendre, il faut se pénétrer du fait qul
faut accepter :de payer plus cher le titre que ce qu'’il vaut serrharché.

Exemple. Une action cote sur le marché a 100 euros : eh!bé¢wous présentez un ordre d’achat a seuil de
déclenchement (= ASD), il faut mettre 103 euro9lus ! Il faut donc mettre un cours supérieur aursalu
marché (ici 100) . Si vous mettez 98, 'ordreregté car il ne correspond pas aux caractérissigie I'ordre
stop. Exemple : nous avons remarqué gu’un titraissk de plus de 38 %, et méme - 50 % par rappsoha
dernier sommet ( supposons 160 euros), le coudessendu a 80 euros et il commence a remontepai9le
lendemain 100 puis 110 : on va a sa banque ou aurosdinateur et on passe un ordre «a seuil de
déclenchement» a un cours de 128,80 euros (= 86&)1L'ordre présenté est bien a un cours supeda
marché (110 le cours en bourse et 128,80 notresdonc il est reconnu par le systeme et commertres de
bourse sont valables automatiquement jusqu’a ladimois ( il est tout de méme conseillé de metadable
jour = pour la journée uniquement), votre phasettia est terminéeSi le cours dépasse 128,80 en bourse,
vous étes sUr d’avoir vos titres : c’est la loi.

La banque vous adressera un «avis d’opéré» sonsut8s. Mais, en interrogeant le carnet d’ordrda daleur
sur tous les sites boursiers ou le lendemain dajmuitnal financier, vous pouvez avoir la preuve tgicours a
dépassé 128,80 euros. Votre achat est donc bientéxéa bourse ouvre a 9 heures et ferme a 17h30.

On peut méme affiner ces ordres ASD en faisantoddi®s « APD » (a plage de déclenchement). Lessrdr
APD permettent de dire par exemple «d’accord j'&eketitre s'il dépasse 128,80 mais pas plus gherl50 »
Vous fixez une fourchette 128,80 a 150 (= plage)cturs doit franchir en bourse 128,80 pour éthet#; mais
s'il bondit de 110 a 160 (cela arrive), il ne spes exécuté (jaime bien ce type d’'ordre afin dgag payer
trop cher son achat, suite a 'emballement du cangyénéral je mets comme plage 128,80 - 148t-a‘dge
128,80 +15% maxi).

* QOrdres stop: attention :depuis 2006 Euronext a @primé la possibilté de passer des ordres a
déclenchement sur les certificats et les warrantMais les ordres a déclenchement restent valablaestpotes
les autres valeurs notamment les Actions. En sffetes warrants et certificats, un cours peutgrasds 0,18€ a
0,26€ alors qu’on ne voulait que juste au-dessua 0/21€ Et parfois il n’y a pas de cotation quand ¢a monte
trop ! Ci-dessous un exemple réel sur un warrant.

O802/2008 110272008 124022008 130272008 14022008 Date
0.23(c) 0.13(c) 0.18(c) 0.18(c) 0.26(c) Derniet
HA -43.48% +38,46% ; +44.44% Yar.
11 000 34 000 48 000 0 10 000 Yalume
0.21 015 016 - 0.2 Ouvert.
0.23 045 0419 - 0.26 + Haut
0.21 0413 016 - 0.26 + Bas

Aussi faut-il savoir gérer cette dangerosité sgriarrants et certificats. Pour ce faire vous dgenque le
cours du warrant ou du certificat dépasse ou at@eR1€ puis vous passez un ordre a cours lim@&a€ ou
vous Vérifiez le carnet d’ordres. Ainsi vous neepat pas plus cher que 0,21€ tout en ayant respeecté
méthode. Sur les warrants et certificats il faugsea des ordres valables jour (= valables que lpojournée).
Le soir les ordres « tombent ». lls sont annulékfatit en représenter un autre le lendemain. Bu®us avez
compris notre stratégie, des que vous avez coramgisle I'exécution de I'acahat, vous devrez vendrplus
vite vos titres a 0,13€ x 1,61 x 1,61 = 0,34€.Hawente, nous vous conseillons de passer ure @dmours
limite.
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B) Les ordres a «cours limité».

Les ordres a cours limité permettent & une persdarse porter vendeuse a partir d’'un cours détérmin
- & ce cours et au-dessus de ce cours s'il sS'agiiae vente.
C’est ce type d’ordre a cours limité qui finalisestratégie.
Ce type d’ordre permet de mettre le prix que |'onlsite pour la vente.
L’ordre de vente s’exécute en Bourse au cours ou alessus du cours indiqué.

Exemple :

Une action, un bon de souscription, une option¢entificat, un tracker, un warrant que nous avaagepl29
euros et qu’on souhaite vendre a 207,37 eurofauilprésenter un ordre de vente a cours limité20&uros
(ce qui signifie : je vends a 207,37 et pas mohes)c

Des qu'il y aura une cotation a 207,37 ou au-desaiee ordre est exécuté : c’est la loi.

Ainsi nous avons finalisé notre stratégie avecype d’ordre : en effet et nous avons été exécuté pachat
ASD (a seuil de déclenchement 128,80) a 129 euroswes avons vendu a 207,37 euros (ou au-dessas). G
brut = 207,37/129 = 60,80%.

On peut faire encore plus simple avec les ordragp#a du marché» et les ordres «a tout prix».

C) Les ordres «au prix du marché».

L'ordre au prix du marché (PMA) ne nécesgitess de mention de cours.

Il est exécuté deés qu'il arrive sur le marché (arke). En général cela met 1 minute (hé oui, caleite et vous
pouvez méme suivre votre exécution en direct etraehdans les carnets d'ordres boursiers). Potreno
stratégie voila comment cela se passe :

Nous avons remarqué qu’un titre est descendu dedgl88% et se trouve coté a 80 euros.

Il remonte & 80 x 1, 61 = 128,80 euros en bouikeemplit les deux conditions de notre stratégiiigée et
remontée). On se précipite pour acheter au PMAJiéd’'achat est exécuté immédiatement (parfoidessous

= 127 euros parfois au-dessus, 130 euros par eggmpl

Nous attendons qu’il monte encore de 61% (80 x 4,681) = 207,37 euros.

Nous passons alors un ordre de vente au PMA :rBoesdt exécuté immédiatement (parfois au-dessous de
207,37 euros, parfois au dessus de 207,37). Cetprspense et comme ce type d'ordre (PAM) s’exécute
immeédiatement : il N’y aura donc pas de facturatleri0 euros sur les ordres non exécutés.

Donc comme vous le remarquez : tout s’est exéayti@lement mais il a fallu suivre et s’informer pes tous

les jours des cotations de notre titre en bourse.

Vous pouvez suivre les ordres sur le quotidien dkidbune», sur le minitel 36.15 «VF» ou sur Internet
«http://www.boursorama.comy.

D) Les ordres «a tout prix » devenus ordres au «Mahé».

L’ordre au marché (AMR) ne nécessitecune mention de cours.

L'ordre s’exécute immédiatement avant les ordrepraudu marché et les ordres a cours limité.

Les ordres a tout prix (ATP) devenus ordres au hé&a(@MR) depuis le 15 décembre 2003 sont des ordres
prioritaires.

C’est utilisé quand il y a peu de transaction.

L'ordre est exécuté totalement en général ou piartient s’il 'y a pas assez de contrepartie sundeché et

on attend une autre contrepartie pour exécuterske r

E) Les ordres «tout ou rien».

L’ordre a tout ou rien s’exécute en totalité ou nes’exécute pas.
Ce type d’ordre est a éviter (je ne rentrerai @assdes détails).
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TABLEAU DE SYNTHESE DES ORDRES DE BOURSE

TYPE D'ORDEE

ORDRE A Il permet de

L — Il s agit de
COURS maitriser le prix L et I'ordie le plus
e peut etre partielle. ,
LIMITE d’execution. classique.

[l permet d’obtenir | L exécution peut

ORDRE AU ].B IllE-']]lE:u.l ]IJ].TK EUE IJBITJE]]E ]_JUJSE_[UE Le 1311}{ 11’ est pas

PRIX DU 51151:!01}11318 lc:rs de | cet ordre est traité maitrisé.
MARCHE I'artivee de 1 m]:he comme un ordre

sur le marche. « A cours lmités

Aurune condition

ORDRE 1l permet d’acheter mﬁﬁg;‘tﬁf;}a ddglfief 111:5:'?111?;
A TOUT ou de vendre sans | ;e cotation de la '

B ; sela prionitaire. A
PRIX concition de prix. valeur. n'utiliser que sur
les valewrs liquudes.

Ordie non Le cows peut étie

R priortane. cote, voue depasse

ORDRE  [Upermetd'éviter les| ;| -openvinnest - | 2 la hausse ou a la

TOUT OU EEEL“E;E&?E’]E:' - totale sila quantité | baisse, sans que

- de titres au prx | 1'ordie soit exécute,

RIEN velews peu Lauices. | oy s est disponible | tant que la quantité
s le marche specifiee de titres

- DU Ien. n’est pas dispomuble.

Il permet de L exécution totale | Cet ordie est utile

ORDRE A positionner un est asswee s'il ya | POW se positionner

SEUIL DE |ord® ‘:"{% t?iut,lﬁgx” une cotation aprés | SW 1; nlfllthéuuu SE
DECLENCHE | f fs actve oes que le sewil de protéger contre un

que le seuil de déclernchement ait | enversement de
MENT declenchement est | gt coté ou dépassé. tendanee.
attemt ou depasse.
Il permet de
positionner un o Cet ordre est utile
P[;,[;E}IEEI%E orche L "ex€cution est pour se positionner

«A cows lmité» | partielle outotale | swr e marché ou
DECLENCHE| quiest activé des |selon la quantité de | se protsger contie

MENT que le sewil de titres cisponible un renversement
declenchement est de tendance.
attemt ou cepasse.

*L’'ORDRE A TOUT PRIX est devenu ORDRE AU MARCHE.
Un récapitulatif des ordres plus complexes sur
http://www.boursorama.com/resultat recherche codelptml?code=&choix bourse=&choix categorie
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2. FRAIS.

a - Les frais d’une opération de bourse :

Les frais de courtage sont en moyenne de 1 % g@saction avec un minimum d’environ 10 euros. Qusaoat
pourles actions, les warrants etc.. Quand voustazti000 warrants & 0,03 euros = 30 euros, voez B0 +

10 = 40 euros. Quand vous achetez 100.000 waréa@t66 = 6.000 euros, vous payez 6.000 + 1 % = 6060
euros

C’est la méme chose pour la vente, bien sir. $evardre n’est pas exécuté en Bourse il vous etei@aussi

10 euros environ pour ordre non exécuté. Les bangtides courtiers en ligne essaient de vous peeledr
maximum de frais. Les courtiers en ligne sont moiokers que les banques par exemple
http://www.boursedirect.fr www.boursorama.comhttp://www.fortuneo.fr/bourse-financebir le classement
surhttp://www.classementdesbanques.com/bourse.php

b - Les frais de garde annuels :

Les frais de garde sont de 0,2% avec un minimuB0d&uros environ.

Quand vous détenez sur votre compte-titre 100.080ants en fin d’année (en général la banque reréac
gu’une fois par an et elle se base sur votre posin titres au 31décembre de chaque année) vges 38
euros au minimum. Vos 100.000 warrants valent 6 €@@s. 6.000 euros x 0,2% = 12 euros, vous pafez 3
euros car vous étes dans le champ du minimum fairiai Souvent, la banque ajoute 3 euros par ligest-a-
dire que si vous avez 100.000 warrants sur le CA@t4100.000 warrants sur ALCATEL, cela vous faitix
lignes et donc 6 euros en supplément.

3. TOUTE LA FISCALITE EN UNE PAGE

La fiscalité change toutes les années mais allegergent a la fois vers une harmonisation eurapgehune
asssimilation entre revenu du travail et reveneahital. Autrement dit a terme, ce sont les trasaeerevenu
qui seront le baréme pour TOUT (+ CSG).

Tranches marginales d'imposition 2015 sur le revanTaux d'imposition

Jusqu'a 9.690 € 0,00 %

De 9.691 € a 26 764 € 14,00 %
De 26 765€a 71754 € 30,00 %
De 71 755 € a 151 956 € 41,00 %
A partir de 151 956 € 45,00 %

Une regle générale : 'imposition selon le barémerpgressif: Les revenus de I'épargne* (dividendes,
intéréts, gains) et les plus-values tirées de vdidetions, d’obligations, de sicav ou de fonds oam de
placement (FCP) sont soumis lbaréme de I'imp6t sur le revenu Le montant de ces revenus est ajouté au
revenu global pour étre soumis au barémeS’ajoutent a cette impositiotes prélevements sociaudont le
taux reste d5,5 %.

ISF: si votre patrimoine dépasse 1,3 millions d’Euros wes paierez chague année de 0,50% a
1,50% ce qui dépasse voir détail sur le site du geernement
http://www.impots.gouv.fr/portal/dgi/public/partiters.impot?pageld=part_isf&espld=1&impot=ISF
&sfid=50

Pour la catégorie des intéréts il est encore posstbd’opter pour le prélevement libératoire si
vous avez encaissé moins de 2 000 eurod.es intéréts des comptes sur livrets (a I'esioepde ceux
percus sur les livrets défiscalisés), des dépdesnae, des obligations et des plans d’épargne legente plus
de 12 ans, sont soumis d’office Bareme progressif de I'impét sur le revenu Cependant les personnes
physigues dont le foyer fiscal a encaissé un mompaim’excéde pas 2 000 euros par an au titreedeavenus,
peuvent opter a [Iimpdt sur le revenu pour un taux forfaitaire de 24 %. Fiscalité voir
http://www.francetransactions.comhttp://www.cbangue.com/placement/fiscalite.php
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Les produits exonérés d'impdts Les livrets de tgma réglementée : le Livret A (ou Livret Bleu duégit
Mutuel), le Livret de développement durable (LD[)Livret d'épargne populaire (LEP) soumis a coaditle
ressources, le Livret Jeune et le Compte d'épdogeenent (CEL). Ainsi que des produits a la disttidin plus
confidentielle comme le Livret d'épargne entrep(ideE) ouvert avant le ler janvier 2014.

Impot sur le revenu: Mis a part les produits cités précédemment, lesmes de tous les autres placements
bancaires sont soumis aux cotisations sociales &% et a I'impot sur le revenu.

Suivez la fiscalitéttp://www.cbangue.com/placement/fiscalite.php

La fiscalité des titres déposés dans un PEA

Le PEA offre un cadre fiscal avantageux : en efést,opérations boursiéres sur le PEA sont exosétgapot

sur le revenu (hormis CSG, CRDS et prélévementsusgcsous condition de conservation de I'épargrestie
pendant au moins 5 ans a compter du premier vergeines dividendes des produits échappent égaleenent
I'impét dans les mémes conditions. On peut ainke®@c ou vendre des titres européens comme bon nous
semble. On peut verser 150 000€ par conjoint.

Fiscalité du PEA Avant 2 ans Entre2et5ans Entre5et8ans Apres 8 ans

Fiscalité des plus-| Imposition sur le | Imposition sur le

0, 0,
values revenu (sauf décé: revenu (sauf décé 0% 0%
15,5 % pour la 15,5 % pour la

Prélevements . N . N
fraction acquise g fraction acquise a

i o) 0,
Séolsg“sj; (CSG+ 15,5% 15,5% partir du ' juillet | partir du £ juillet
2012 2012
Implique de Implique de Implique de
cloturer le PEA | clbturer le PEA | cl6turer le PEA
(sauf pour (sauf pour (sauf pour
Retraits possibles | financementala financementala financementala Oui, sans cléturer
création ou la création ou la création ou la
reprise d'une reprise d'une reprise d'une
entreprise) entreprise) entreprise)
Non si un retrait a
Vers_ements Oui Oui Oui deja_ ete effectué.
possibles ? Oui dans le cas

contraire

4. FISCALITE : FOREX - FUTURES - CFDs.

Aux yeux du fisc, c'est la régularité, la techrdigffet de levier) et I'importance des revenusfepant
pencher la balance dans un sens ou dans un aisicalité a classique des le premier franc impasitio
sur le revenu + prélevement des 15,50% de CSG.pkdaes sont imputables sur 10 ans: si vous
perdez une année vous diminuerez votre plus valueef des pertes subies dans les 10 derniéres
années.

OPTIONS FOREX FUTURES CFD sont des outils assez techniques et le fisc pouwoasidérer

gue leur utilisation nécessite des compétencesegsiminnelles et donc obliger le régime BNC
(bénéfices non commerciaux).

Consultez toutes les années la fiscalitéhgtp://www.francetransactions.com/

http://bofip.impots.qouv.fr/bofip/7771-PGP
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X — STRATEGIE POUR SICAV ET FCP.

Nous avons développé la stratégie Bourse Trader f@suactions et les warrants dans le cadre de la
SPECULATION qui se joue sur le meilleur moment pourentrer sur_une valeur et en sortit Acheter
apres une hausse de + 61% est un bon timing ( loomemt) pour les WARRANTS et aussi pour les ACTIONS
et c'est « jouable » sur les SICAV et FCP. La pecen 1929 par exemple, I'indice francais est pdssg0 a
30/1,61/1,61/1,61 = 7 = baisse de 3 ratios c'esederd. En attendant la hausse d’'un ratio 7 & £481,27
pour acheter a nouveau, j'investissais au bon mamiimdice francais franchit les 11,27 en 1933a#kint
850 en 1963, soit une multiplication par plus dddai$ I'investissement en 30 ans. Le meilleur moteéait en
1933. Mais le meilleur cours est 7. Pour obtenmé&lleur cours, il faut investir.

INVESTISSEMENT = faire des actes d’achat au meilleucours. Pour acheter au meilleur cours ( dans notre
exemple réel c'est 7), il faut acheter a chaquedaad’un ratio ( = - 38%) et on obtient au troiséatchat le
cours a 7. Chaque baisse de — 38% offre des omyitétud’achat extraordinaire. En effet quand vathetez a

— 38%, vous pouvez acheter plus de titres avecéimenargent de départ. On réalise ainsi des moyentaes
baisses extraordinaires. Et comme la bourse rentonjeurs, vos SICAV et FCP sont sdrs de remoieus
réaliserez des rentabilités exceptionneles. Cartaghétent le double de titres a chaque étape idsebde —
38%. Il en est de méme pour l'investissement ssirtiackers et les actions. C’est ainsi qu'on peipéeer
devenir riche comme Warren Buffétttp://fr.wikipedia.org/wiki/Warren_BuffettAussi les 2 chapitres suivants
sont & mon avis, les plus importants du livreailtfque tout un chacun connaisse la facon d’acheteneilleur
cours les SICAV, les FCP, les TRACKERS et les ACN8) Vous connaitrez ainsi la meilleure fagcon de se
constituer un portefeuille boursier avec des acHans les plus bas cours. La vente dans les plus bours
sera aussi développée. Nous ouvrons la, le gvatet de la bourse qui &NVESTISSEMENT.

1. HISTORIQUE.

L’indice DOW JONES d'un plus bas a 1.616 apres le krach de 1987%esimté a 11.722 en 2000 = 7,25 fois
= 625% ( voir plus loin graphique 8 4). C'est urmisse de 4 ratios en 12 ans avec une acceélératiarhdusse
dans les derniéres années ( 2 derniers ratiosibeisde 1995 a 2000). Ce sont des hausses corsé&cuibp
importantes. Le krach arrive et la descente du DIIWES commence des 2000. L'indice américain descend
en-dessous de 11.722 /1,61 = 7.280 en 2002 = DENS DE BAISSE pour remonter ensuite.

L'indice NIKKEI 225 ( = 225 plus grandes capitalisations boursieredARON) passe de 9.300 en 1983 a
son plus haut historique a 38.915 en 1989 = 43~ 318% en six ans. (= 9.300 x 1.61 x 1.6164)1.C’est
une hausse trés, en fait trop importante ( 3 rdtasssiers en six ans ). Le Kabuto-Cho (boursectgd) est
devenue ainsi la premiére Bourse du monde en B8@ffet la valeur (capitalisation) des sociét¢®imises
cotées était supérieure a celle des Etats-Unis.elxperts recommandaient a I'époque I'achat desuxale
nippones, alors qu’elles allaient commencer legicderte aux enfers. L'indice : 38.915/1,61/1,61/560.324

et atteindre un plus bas a 7.604 en 2003 = QUATORKXE DE BAISSE pour remonter ensuite.

L'indice CAC 40 est passé de 1.000 en 1988 a son plus haut 6192200 = 6,92 fois = 592% en 12 ans dont
2 derniers ratios haussiers sur les trois derniareges avant le krach. Puis le krach entraineolesc
6.922/1,61/1,61 = en dessous des 2.670 pointgenked dire ici que la premiere baisse de - 38agamene

le CAC de 6.922 a 4.300 (exactement / 1,61) s'esbrapli exactement le 10 SEPTEMBRE 2001, soit ieve
des attentats du 11 septembre 2001. Donc un préraeh « mou*» existait avant les attentats dufitérsbre
2001. Puis I'émotion générée par l'attentat a pgaée rapidement u™? krach «dur*» (= une'2* baisse
rapide de —38%) = au total TROIS ANS DE BAISSE pmumonter ensuite.

L’indice chinois le « SHANGHAI COMPOSIT » en 2004 son cours atteint 1.783 points puis deseer&D05

a 998 points (baisse de -44%) puis remonte en 200678 points( = +61%) et 2.698 points ( +61% a
nouveau) et dépasse I€"8ratio ( +61% une '3™ fois) en 2007 a 4.335 points3=ratios haussiers en 2 ans !

le krach arrive. lindice chinois descend en dessous des 1.8009em2008.

2. JUSQU'OU PEUT ALLER LE CAC ?

On sait que ldourse francaiseest montée de 1.000 (1988) a 6.922 (2000) avastétrouler. Si on quantifie
la hausse de l'indice CAC 40 avec le nombre d&da clonne : 1.000 x 1,61 x 1,61 x 1,61 x 1,61 A8.=4
ratios d’or en I'espace de 12 ans puis le kracls@stenu. Lahaussequ a faite la bourse francaise avant que ne
survienne un autre krach est4leatios d'or en 12 ans
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La bourse japonaiseest montée de 3 ratios (1.61 x 1.61 x 1.61) emsspour devenir la premiére bourse du
monde en 1989 puis s’est complétement écrouléesska ratios en 6 ans !

Les valeurs les plus slres commediamant par exemple, connaissent aussi ces phénomeneagdiation
puis de krach. Lecarat blanc et pur a la loupe de 12.000 dollars en 1976 grimpe a 1,61 x 1,8164 =
50.079 dollars en 1980 (i&tios en 4 and!!) pour retomber comme un soufflet de son plus haitbrique
50.079/1,61/1,61 =19.320 dollars et méme jiastj8.000 dollars en 1983.

Ce qu'il faut remarquer dans toutes ces donnéestle temps Une hausse normale pour I'indice CAC 40 est
de l'ordre de 8,64% l'an (voir page 11) soit enwir61% (oui 1 ratio) tous les afis. Les hausses ne sont pas
linéaires et il est normal de trouver des amplisuden ratio supplémentaire a la hausse = 2 ratioerme de
Six ans, ou une perte d’'1 ratio = 1- 1 = O ratictemune de six ans. En moyenne I'évolution boursasied’l
ratio tous les six ans % ratio, de 2 ratios en douze ang +atio, 3 ratios en 18 ansl+ratio etc+ 1 ratio
supplémentaire par période de six ans peut-étre aepté mais pas plus.

3. BOURSE TRADER POUR LES SICAV et FCP

L'indice CAC a été créé apres le krach de 1987mtEus bas généré par le krach a été pratiqueine@o
points en 1988. Faisons un tableau avec toutesf@snations de BOURSE TRADER
EXEMPLE REEL SUR LE CAC 40 DE 1988 A 2000

Période Cours normal par hausse Cours acceptable  Krach possible Krach sQr
1988 - 2000. | de 1,61 chaque 6 ans. de + 1ratio. |a cause de + 2 ratigsa cause de +3 ratias
Début a 1.000 ZONE ACHAT ZONE NEUTRE
points * SICAV et FCP et ZONE PRISE DE ZONE VENTE
TRACKERS**, BENEFICE TOTALE
1988 a 1994 1.000 a 1.610 1.610 a 2.592 Entre 2892173| Au-dessus de 4.173
1994 a 2000 1.610 a 2.592 2.592 a4.173 Entre 44B3718| Au-dessus de 6.718

*Aprés le krach de 1987 ou l'indice avait chuté d&8% exactement pour descendre a 1.000 points &, 19

l'indice estmonté jusqu’a 6.922 points en 2000 puis a implosEn 12 ans (= 2 fois 6 ans) de 1988 a 2000 le
CAC 40 est monté au-dela de 4 ratios (au lieu datids normalement) 1000 x 1.61 x 1.61 x 1.61 XL 16
6.718. Il y a eu une exagération de + 2 ratiogg@gport a la norme, le krach devenait inévitalblallait tout
vendre a 6.718 voir tableau. En effet le krachismtva 6.922 points en 2000 pour descendre a 2dibis en
2003 puis ¢a remonte a 6.168 points en 2007. miBméthode trés simple d'évaluation de la «hauteur»
d’'un_marché. C’est trés important de connaitre le niveau d’'uarahé avant d'y investir. La preuve si vous
investissez quand le marché est trop haut : vousgzomettre plus de 18 ans (pour ne pas dire mirspar
exemple voir la « hauteur » du marché japonaik9&9) avant de commencer a gagner de I'argent.

En 2008 la crise financiére provogue un autre KrachLe CAC chute de plus de — 38% passant de 6.168
points (2007) &.465 points en 2009. Comme la bourse monte de 61% lesu$ ans avec une tolérance
acceptable de £ 1 ratio par période des six ansidémés, on peut faire un tableau sir a partir @otpas
consécutif au krach2(465Point bas au 09/03/2009 lie au krach de la crisenéinciere) .

| EVOLUTION FUTURE DUCAC 40 DE 2009 & 2039

Période de six Cours normal Cours acceptable Krach possible. Krach sar

années 1,61 tousles 6ans de + 1 ratio. a cause de + 2 ratios. a cause de + 3 ratios.
Début a2.465 | ZONE ACHAT ZONE NEUTRE ZONE PRISE DE ZONE VENTE TOTALE
points en 2009, de SICAV ou FCP BENEFICE

2009 - 2015| 2.465 a 3.968 3.968 26.389 | Entre 6.389 et 10.287 | ARSI R0zt
2015-2021| B8.968 a6.389 | 6.389 a 10.287| Entre 10.287 et 16.562 [UEs[SIEUEN0 S (S5
2021 -2027| 6.389 a 10.287 | 10.287 a 16.562 Entre 16.562 et 26.665 [UEe[SISUENe SR Ns]

2027 - 2033 | 10.287 a 16.562| 16.562 a 26.665 Entre 26.665 et 42.931 [AUEe[SI 0o SN yKe)
Au-dessus de 69.1

2033 - 2039| 16.562 a 26.665 26.665 a 42.931 Entre 42.931 et 69.119

- Si le cours est dans EONE ACHAT  pour la période considérée : vous pougeleter sans crainte toutes
SICAV et FCP investies en actions francaises RACKERS** SUR LE CAC 40. - Dés que le cours rentre
dans 1aZONE NEUTRE : ne faites rien si c’est au début de la périedes pouvez acheter vers la fin de la
période considérée. - Dés que le cours rentre ldaB®NE PRISE DE BENEFICE : prenez vos bénéfices !

(Retirez vos plus values). - Dés que le cours eedéns |Z4)N=RY=\N1=Rey = : Vendez
tout surtout si les 2 derniers ratios haussiefersterapidement car le krach est pratiquement sar.
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A chague nouveau krach, il conviendra de refaire uableau Pour ce faire, vous devez connaitre le point
bas apres le nouveau krach (qui doit-étre d’au reeirB8% par rapport au dernier sommet. Je ragpeajue
le dernier sommet doit avoir fait +61% par rappartin point bas précédent et ainsi de suite).

En ce qui concerne notre tableau de prévision@mlution du CAC 40 de 2009 a 2039, il faut sawpilil a
été mis a jour le 10 mars 2009 avedégnier point bas connu, consécutif au krach finaner a 2.465 points
le 10 mars 2009. Dans le cas ou le point bas seragnfoncé», il conviendra d’actualiser le tableau el
prévision. Vous aller voir c’est simplell suffit de multiplier par 1.61 le nouveau pointds  pourchaque
période de six ans futures. Chaque colonne esuliptication par 1.61 de la colonne précédentejsveoyez
c’est simple.Par ailleurs j'ajoute que vous poufiege ce tableau sur toutes les bourses du morgtelavméme
principe c’est-a-dire en prenant pour base le phs cours aprés krach (- 38% au minimum). Exemjpldes
plus grand indice : le DOW JONES qui refléte lersodes 30 plus grandes valeurs américaines. LEBDaist
descendu a 6.470 points en cours de séance duai362®09 a cause du krach financier de 2008 bleda a
faire se présente comme s{EXEMPLE SUR L'EVOLUTION FUTURE DU DOW JONES

Période. Cours normal par| Cours acceptable Krach possible. Krach sar
Début a hausse de 1,61 de + 1 ratio.

6.470* point chaque 6 ans. | ZONE NEUTRE ZONE PRISE DE ZONE VENTE
bas en 2009| ZONE ACHAT BENEFICE TOTALE

2009 - 2.015 6.470 410.416 10.416 2 16.670 En@&170 a 27.001]  Au-dessus de 27.00
2.015 - 2021 10.416 a 16.670 16.670 a2 27.001 EAWO01 a 43.471]  Au-dessus de 43.47
*6.470 points = le plus bas du DOW JONES af@ésach financier de 2008 ( actualisation au L20G39).

=

=)

Je vous laisse faire le tableau de prévision comeer’EURO STOXX 50. L'Euro Stoxx 50 connait soiuigp
bas aprés le krach de 2008 & 1.765 points le 09 2@19. De 2009 a 2015 il doit monter jusqu’a (%.@6ints
X 1.61) = 2.841 points. Il peut monter d'1 ratigpplémentaire jusqu’a (1.765 x 1.61 x 1.61) = 4.8@Bs cette
méme période 2009 — 2015. Mais s'il dépasse E84points entre 2009 et 2015, on se retrouvera daa
zone de krach ( le krach sera sOr au-desus de k.2661 x 1.61 x 1.61 = 7.365 points). Puis poulia®
période 2015-2021 on débute la colonne avec lesatei= 1.765 points x 1.61 = 2.841 etc ...

Nota : Tous ces tableaux ont été mis a jour le 10/03/2808'aventure les points bas sont « enfoncés s’ibu
y a de nouveaux krachs, il conviendra de réaceratis de refaire les tableaux. N’hésitez pasfaite car ces
tableaux sont tres simples de lecture et tressutée vous n'achéterez jamais trop chers en sudgtableaux.

**TRACKERS : Fonctionnement et négociationLes frais de transaction, les échelons de cotagories
modalités d'ordres disponibles sont identiques aakions.Les Trackerse sont pasdes produits dérivést
permettent aux investisseurs de parier sur I'évotutd’'un indice sans limite de temps contrairemaunk
warrants par exemple, il n'y a pas de valeur terapde plus ils donnent un dividende. Ces prodéigdigquent
parfaitement I'évolution du sous jacent sur legiisbnt batis.De méme leur cotation est assuréeaninu et
permet une négociation facile, deux teneurs de hdaassurent en permanence une fourchette d’acimig/ve
dans le carnet d'ordres. Les Trackers s’apparenteins & des Sicav car ce sont des fonds d’actiBas.
exemple le Master Share CAC 40, construit sur iiadiu méme nom est composé des actions de I'i@dce
40. Par conséquent il n'y a pas non plus d'appesriirge ou d’échéance comme cela existe sur laefubu
les options. Etant composés d'actions, les Trackemsent également un dividende a leurs détenteurs.
Enfin les Trackers permettent de parier sur la baid’un indice puisqu’il est possible d’ achetes deckers
baissiers mais la on rentre dans la spéculationsnegst aussi un moyen de gagner quand ¢a baisse.

AUTRE INFO IMPORTANTE MAIS PLUS COMPLIQUEE: «KRACH DUR» ET «KRACH MOW>. - Un krach
« dur » est consécutif a unbaisse rapidade la bourse d’au moins - 38% en moins de six ansUn krach « mou» est
lié au fait : - que la boursebaisse doucement pendant longtemgts 6 ans aprés par exemple, on s’apercoit que le
cours est a — 38% = baisse d’un ratio par rappout @ours de six ans auparavant. Le cours aurait donter d’'un ratio
sur les six ans. Au final la différence est de 2ti@s en moins sur les six ans = 2 krachs mous fallit étre au-dela dg
la zone du 8™ krach mou pour acheter. Un exemple simple : la bourse ne monte plus pend@éslongtempset 18
ans apres par exemple (= 3 fois 6 ans) on a Emme cours voire inférieur gue 18 ans en arrierée cours n'est pas
monté des 3 ratios escomptés. Au final il manqueaBos = 3 ratios en moins = 3 ratios identiquada zone krach. Et
donc on rentre dans une zone d’achat exceptionasient intéressante. En ce qui me concerne jachéteayant pris
soin de vérifier que le cours des 18 ans en arri@'était pas dans leurs plus hauts, que le coutaigraisonnable, a

une bonne « hauteur » voirhttp-//fr.finance.yahoo.com/m2 . En ce qui me concerne j'achéte actuellement (2P0
les valeurs japonaises. Le Nikkei est aux alent®gie 7.000 alors qu'il était a 39.000 points ihy20 ans en 1989.
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4. COURBE DU DOW JONES.

Le Dow Jones a été fondé fzinarles Dowen1884et sa publication a commencé en 1896. Le Dow Jesies
le seul indice boursier au monde a @woadéré sur la valeur des 30 actione composant et non sur leur
capitalisation boursiere.

Courbe du DOW JONES DE 1920 a 2007 et ses ratmqshaut de 1.61 vers le haut et 1/1.61 vers |g bas
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1974 | 1883 | 1966 | 1967 | 1857 | 1989 | 1995 | 1897 | 2000 | 2002 | 2006
570 | 1050 | 1700 | 2746 | 1616 | 2802 | 4190 | 6746 | 11722 | 7181 | 11562

On voit sur le graphique du DOW JONES 4 ratiosskaars sur les 13 ans ( 1987 — 2000) en fait siasti2
ans exactement. L'indice est passé de 1.616 clouEOW JONES en Octobre 198¥11.722 en 2000.
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En fait le cours en Septembre 1998u bout de 12 ans par rapport au point bas) éé@ a 10.858 = 4 ratios
haussiers (1.616 x 1.61 x 1.61 x 1.61 x 1.61). Earis ¢a doit monter de 2 ratios £ 1 ratio au marinEn fait

en 12 ans, il y a eu 4 ratios haussiers consécutiést 1 ratio de trop : le krach était inévleah_ e krach sur le
DOW JONES avait été annoncé par la méthode avegramele précision. On aurait di tout vendre a 8.85
des septembre 1999 (pour mémoire, la pointe dealsde a été 11.722 en janvier 2000). On voit dans |
graphique I'accélération des 2 derniers ratiosdlé 2000. C’est surtout ce phénoméne d’accéléraposés les
hausses normales de 61% qui provoque les kracltite @ecélération provient comme toujours de notre
comportement moutonnier. Ca monte ! Ca monte !tG&e&te ! Et tout le monde veut participer a peorie
ambiante Les krachs proviennent principalement de causes érnionnelles, c’est-a-dire de nous, de notre
nature.

L'achat frénétique des valeurs Internet ont crée reémes phénoménes d’accélération de 1995 a 2000
exactement comme en 1929. En 1929 c’étaient lesik@hutomobiles qui ont fait plonger toutes lasrbes du
monde. Lors du dernier grand, grand, grand graadrk( baisse de 4 ratios sur la bourse américdimelice
DOW JONES était déja monté de plus de +61% a 1#8pen 1925 pour s'accélérer de 2 ratios en quaitse

De 1925 & 1929, I'indice DOW JONES passe de 1486a ®uis la plongée arrive. L'indice passe de [3@6ts

a 42 points en 1932 = TROIS ANS DE BAISSE. Lesarsip» de I'époque étaient les sociétés liées a
I'automobile. Ce secteur a suscité un engouemenistdinable qui a fait culminer tous les indicesdiaux.
Pourtant tout le XXiéme siecle a bien été marquél’patomobile. La bourse avait bien anticipé. Més
investisseurs se sont laissés griser une nouva@feef ont fait monter les cours a des niveaux égd’autant
plus gqu'on pouvait acheter 10 fois plus de valeus I'argent gu’on avait . On pouvait « jouer » @ua effet

de levier de 10 voithttp://fr.wikipedia.org/wiki/Krach_de_192®ien sar le krach arriva ...

Ces périodes d’exagérations continuent et continuent mais le temps régularisera les exces de notre
nature humaine.
Regardez I'évolution des actions sur un temps §padse celui de I'étre humain.

TLIETOltionIdes TeRdaments el Hractionsy

‘américaines* 7
E dellars (échells logarithmique) - -

mz 1819 - 133? 15’: 13?2 ‘1889 IW 1924 1942 1959 1977 1994&‘22;”

Avec un recul de 200 ans, on se demande s'il y desukrachs. Méme le terrible krach de 1929 neoste v
guere. Il en sera de méme pour tous les autrebkr&ous voyez donc que les turbulences se régatdravec
le temps. Pourquoi ne pas oser acheter pendartudieslences puisque les indices remontent enslude.
preuve : apres avoir subi le krach de la bullerirgg le DOW JONES a dépasse la barre symboliged 2€00
points le 19 octobre 2006, puis celle des 13.000tpde 25 avril 2007 et celle des 14.000 pointdd¢uillet
2007.

La preuve : le CAC de son plus haut & 6922 (en PA@longé de deux ratios6922 /1.61/1.61 = 2670 pour
atteindre son point bas a 2.401 en 2003. Et vei#gprEs son évolution apres le double Krach deges2000.
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CAC40 depuis 1900 ( reconstitution avant 1988 ) Echelle Logarithmique

Maxi le 4/09/2000 = 6944.77
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Le CAC 40 existe depuis 1987 mais bien sir il extistles cotations et des sociétés cotées bien avant

La Bourse : Ca remonte toujours !
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X| — STRATEGIE POUR LES ACTIONS.

1. LES ANNEES DE BAISSE.

Nous avons étudié I'évolution des indices pour mhéitger les seuils critiques, les zones susceptites
subir un krach. Les zones de krach ou les zonesibegs sur les actions sont globalement les m§oees
sur les indices tout simplement parce que les @sdie sont que la représentation d’'un panier dlastet le
panier d’actions n’est que la moyenne du componteme toutes les actions. Chaque action « remues; p
parfois moins, que l'indice mais a terme, sa pentorce est voisine du panier et donc de I'indicéa @eut

se voir par le biais des années de hausses eissedbdes actions et les comparer a celles deesiddn a
vu que I'action MICHELIN a fait 8,20% de rentaldlisur 43 ans (1964-2007) et que I'indice de la $®ur
francaise a fait 8,64% sur 55 ans (1946-2001). @nhpar exemple dans le graphique MICHELIN 4 ratios
haussiers continus au maximum comme dans l'indcéa BOURSE FRANCAISE de 1988 a 2000. On
voit aussi dans le graphique MICHELIN 3 ratios b&ss continus au maximum comme dans l'indiceade |
BOURSE FRANCAISE en 1929. Les 3 ratios baissiersMICHELIN ont duré de 1973 a 1974 = UNE
SEULE ANNEE DE BAISSE. La plus longue baisse a d@é1999 a 2001 = DEUX DE BAISSE AU
MAXIMUM pour 'ACTION et ¢a remonte ensuite. Si newuantifions la durée des années de baisse sur
les indices nous avons :

Sur leDOW JONES = TROIS ANNEES DE BAISSE AU MAXIMUM de 1929 a 1932.

Sur leCAC 40 = TROIS ANNEES DE BAISSE AU MAXIMUM de 2000 a 2003 et 207-2010.

Sur [eDIAMANT = TROIS ANNEES DE BAISSE AU MAXIMUM de 1980 a 1983.

Sur l'actionMICHELIN = DEUX ANS DE BAISSE AU MAXIMUM  de 1999 a 2001.

EXCEPTION l'indice NIKKEI = QUATORZE ANNEES DE BAISE de 1989 a 2003 (record historique
en terme de durée).

L'exception confirme la régle ! Dit-on en mathématks. Alors pourquoi ne pas oser investir dans les
phases baissiéres sachant que celles-ci sont soemtgégle générale et que ¢a remonte toujours ! Pa
ailleurs nous savons gérer le risque de subir derdehistorique de baisse de quatorze années lavec
méthode du krach mou (voir page 54). Par ailleucomvient d’acheter des valeurs sur plusieursgdac
boursieres (USA JAPON EUROPE). Si vous avez unefeutlle avec des valeurs américaines + des
valeurs japonaises + des valeurs francaises oapéennes, on peut ajouter des valeurs suissesglera
tous les niveaux est considérablement réduit. ladsuvs & monnaie forte sont des actions de la bours
américaine (dollar) — de la bourse japonaise (yedg la bourse francaise (euro) et de la bourssesu
(Franc suisse). Evitez d’acheter les valeurs addendes pays dit émergeants car leur monnaielest p
faible et donc votre portefeuille devient faibleveteur.

Parlons donc un peu de la bourse suisse. L'indicese SMI (Swiss Market Index) déja en hausse depui
1988 monte d& ratios en six_ans(passant de 1.700 en 1992 a 8.489 son plus hal®%8) puis s’est
écroulé a 3.618 en mars 2003. L'accélération de la haesseanifeste : 3 ratios haussiers en six ans (au
lieu de 1 ratio + 1 ratio). L’indice SMI atteint sglus haut a 8.489 en juillet 1998 (alors quedeses
bourses I'ont atteint en 2000) Le SMI plafonne jsg 2000 pour chuter a 3.618 en 2003. TROIS
ANNEES DE BAISSE puis ¢a remonte. Voir tous lesrs@ur :
http://fr.finance.yahoo.com/g/hp?s=%5ESSMI&a=10&&x81990&d=08&e=17&f=2007&9g=m&7z=66

&y=0

Je pense qu'il y a grand intérét a suivre I'évalatde cet indice. L'indice SMI avait atteint sormsoet
deux ans avant les autres places boursiéres’engiglgarde I'évolution aprés le krach de la bufigernet

qui s’est terminé en 2003 a 3.618 points ; on rgoeudéja une premiére hausse normale de 61% a 5.825
puis une deuxiéme hausse de 61% a 9.379 point30&h: Attention !!! Nous verrons maintenant comment
utiliser ces informations pour savoir vendre. Mamnt de vendre : il faut savoir acheter ! Pourguaiir
peur d’acheter sachant que les durées des ba@#a®ktivement courtes (exception faite du NIKKEb.
Mais la baisse longue du marché japonais est cosépeen partie par la hausse de la monnaie jappnaise
Les années de baisse sont bien plus courtes qamhées de hausses. Par exemple depuis la création
DOW JONES =78 ans de hausse pour 9 ans de baisse !

78 ans de hausse pour 9 ans de baisse ! Et sachgu les cours remontent toujours : pourquoi ne pas
acheter dans les années de baisse ?
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2. ACHETER AU PLUS BAS.
ACTION MICHELIN 1962 - 2007 AVEC TOUS SES RATIOS DE 1.61

. |
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0
1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

1962 | 1964 | 1966 | 15967 | 196G | 1969 | 1973 [ 1973 | 1974 | 1974 | 1975 | 1978 | 1979 | 15862 | 1984 | 19895 | 1986 | 1957
7o | 3B | 652 [ 405 | 653 | 105 | 223 [ 139 | 862 | 466 | 751 | 165 [ 965 | 599 | 965 | 155 | 25 | 5172

19587 | 1995 | 1989 [ 1950 [ 1990 | 1991 | 1992 [ 1993 | 1997 | 1998 | 195968 | 1999 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2006 | 2007
NG| 176 | 324 [ 200 [ 874 | 141 [ 3537 [201 | 323 | 623 | 285 | 49 |2384 4505 |2505) 405 | B55 | 1067

a) Acheter a la baisse.

Investir sérieusement en bourse c’est investilaulurée, ce n'est pas faire des coups de bouesg'est
pas rechercher des plus values immédiates, ce passspéculer. Acheter des titres et les consefest
devenir actionnaire. En bourse : on oublie sougengu’est un actionnaire. On oublie que l'actiomna
droit a la parole et a droit aux dividendes. Enrbewn méprise souvent les dividendes pour neégidaser
gu’'aux plus values. Pourtant les dividendes repités¢ pres du 1/3 de la rentabilité (environ 2.5886
dividendes pour 8.50% de plus values). La bourseleesneilleur investissement qui soit = 11% de
rentabilité globale en terme de taux actuarielvebtir sérieusement c’est acheter sérieusements Nou
connaissons les zones baissiéres et donc les dmzortunités d'achat. Le fait de savoir ce queotere
une baisse de —38% vaut plus cher qu’'on ne le.d?eil de gens savent quand acheter ou comment faire
une moyenne a la baisse ?

Exemple sur les cours du DOW JONES wigitp://fr.finance.yahoo.com/g/hp?s=%5EDJbn peut voir
gu’entre 1956 et 1972 le DJI atteint 1001,11 er6l&6descend a 627,46 en 1970 = - 37% et non —€38%
cette « baisse » d’1 ratio n’a donc pas été conisiad dans le graphique du DOW JONES. Cela paer di
gue nous travaillons a 1% prés et que nous allidnhsrdes achats a 1% prés.chaque baisse d’un ratio,

on achete! La baisse doit étre au moins de -38% poacheter. Pour acheter au plus bas, il faut
procéder par étapes de baisse(Nous verrons plus loin comment vendre)

b) La stratégie pour l'achat.

Si on regarde le graphique MICHELIN, il y a 15 oatibaissiers. Il y aura donc 15 achats a fairenQoa
pratique plusieurs achats sur la méme valeur,ut & possible toujours lméme somme d'argent a
chaque achat Supposons que vous mettrez 1.000€ a chaque &ihaction vaut 50€ vous pourrez en
acheter 20. Puis si I'action baisse a 25€ vousrpawgn acheter 40 soit 2 fois plus. Cela est woar pes
actions mais aussi pour les SICAV et FCP. Les SI@A¥CP sont les meilleurs investissements quinsoie
Avec la méme somme d’argent a chaque achat, nausgms acquérir plus de titres a chaque étape de
baisse et ainsi vendre beaucoup plus de titredusuhput ou posséder beaucoup plus de titresretque
si nous achetons le méme nombre de titres a cHatpud.a stratégie que nous mettons en applicaion
I'action MICHELIN est la méme qu’il faut mettre gace pour toutes les Actions et aussi pour leASIC
et FCP.
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c) Application réelle.
Nous allons faire une application réelle sur laofag’acheter. Nous allons acheter 15 fois des @&tio
MICHELIN. Pour un meilleur suivi : reportez-vougaacourbe et au tableau* du graphique MICHELIN.

- 1964: premier achat a 7,86€ /1.61 = 4,88€. Rappelsrachetons a —38% (= 1/1.61) par rapport au
dernier sommet connu (le dernier sommet provienhel’hausse de +61% au moins d’'un plus bas
précédent). Le dernier sommet est 7,86 en 1962s ldolietons dés que ¢a baisse de 38%. En ce qui me
concerne je divise par 1.61 ca va plus vite : 7,8%1= 4,88. Eh non ! Ce n’est pas tout a faplles
bas de lI'année qui est 3,6 mais on s'y approchepiiiticipe dans les phases baissieres pendant
lesquelles nous allons acheter quand nous passomgite d’achat il est exécuté avec un cours \ers |
bas que vers le haut. Donc normalement on auraétécenoins cher que 4,88. On achéte pour 1.000€ =
1.000 / 4,88 = 204 titres.

- 1967: deuxieme achat a 6,52€ /1.61 = 4,05€.a pu acheter au plus basNombre d’action achetée =
1.000€ / 4,05 = 246 titres

- 1973:achata 22,38 /1.61 = 13,90€. Nombre d’actchretée = 1.000€ / 13,90 = 71 titres.

- 1974: achat a4 22,38 /1.61 /1.61 = 8,63€. Nombre diactichetée = 1.000€ / 8,63 = 115 titres.

- 1974: troisieme achat consécutif de 1973 a 1974 aasiéme baisse consécutive en 1 an. Achat a
22,38/1.61/1.61/1.61=5,36€. Nombre d’acachetée = 1.000€ / 5,36 = 186 titres

- 1979: achat a 15,53 /1.61 = 9,65€. Nombre d’actioretéd= 1.000€ / 9,65 = 103 titres.

- 1982: achat a 15,53 /1.61/1.61 = 5,99€. Nombre diacsichetée = 1.000€ / 5,99 = 166 titres.

- 1987:achata 51,20 /1.61 = 31,80€. Nombre d’actidretée = 1.000€ / 31,80 = 31 titres.

- 1988: achat a 51,20/ 1.61/ 1.61 = 19,75€. Nombretdiaachetée = 1.000€ / 19,75 = 50 titres

- 1990: achat a 32,40 /1.61 = 20,12€. Nombre d’actidretge = 1.000€ / 20,12 = 49 titres.

90: achat a 32,40 /1.61/1.61 = 12,50€. Nombre ddactichetée = 1.000€ / 12,50 = 80 titres.

93: achat a 33,70 /1.61 = 20,93€. Nombre d’actidretée = 1.000€ / 20,93 = 47 titres.

1998: achat & 62,30 /1.61 = 38,70€. Nombre d’'actidretée = 1.000€ / 38,70 = 25 titres.

- 200 achat a 49 /1.61 = 30,43€. Nombre d’action aehet#.000€ / 30,43 = 32 titres.

- 2003 achat a 45,05 /1.61 = 27,98€. Nombre d’actioreth= 1.000€ / 27,98 = 35 titres.

d) Résultat des achats.

1
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ILes 15 achats sur I'action MICHELIN 1964 — 2007

Année de | Cours d’achat en €| Nombre d’actions Rentabilité** annuelle de Valeur
I'achat achetées avec 1.000€ | chaque ligne achetée. Juillet 2007.
1964 4,88 204 7.99%

1967 4,05* 246 8.47%

1973 13,90* 71 6.11%

1974 8,63 115 7.85%

1974 5,36 186 9.42%

1979 9,65* 103 8.88%

1982 5,99* 166 12.12%

1987 31,80* 31 6.13%

1988 19,75 50 9.17%

1990 20.12* 49 10.18%

1990 12,50 80 13.31%

1993 20,93 47 12.17%

1998 38,70 25 11.67%

2001 30,43 32 22.84%

2003 27,98 35 39.03%

JUILLET 1.440 TITRESvalent | Taux Moyen Actuariel 150.537€
2007 104,54€ chacun 12,32% (sans les dividendes)

* Plus bas de I'année. ** Taux actuariel annuel étali & partir du cours d’achat jusqu’au cours de
104,54€ de juillet 2007 (sans tenir compte du diveshde).VALEUR DU PORTEFEUILLE EN 2007 =
150.537 €.
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* Pour info: on peut aussi acheter quand 18 ans plusrd (ou plus tard encore) nous retrouvons ur
cours inférieur a celui de I'époque ( Exemple sufAction MICHELIN : en 1990 le cours esta 8,74 et
donc inférieur a celui de 1969 (10,5 voir graphiqugage 60): on pouvait acheter car le cours de 1969
n'était méme pas dans les plus hauts.

Comme vous le savez depuis la lecture du chapié@egent, il est conseillé de vendre lorsqu’il tyaas ratios
haussiers (1.61 x 1.61 x 1.61) quand ils se foapidement : en six ans environ. L'action MICHELINte
montée de plus trois ratios en quatre ans de 20@30d, passant de 25,05€ jusqu’a 106,70€ (PH 2007 v
graphique arrété en septembre 2007)). Notre modeélgrévision des krachs (voir chapitre précédent)
recommande la vente dés que nous atteignons atiss thaussiers en six ans environ. La vente d@snac
MICHELIN pouvait donc se faire en 2007 au prix &€ X 1.61 X 1.61 X 1.61 = 104,54€. Mais person@e
vous Yy oblige. Vous pouvez garder les titres dartse compte titres ou P.E.A. et continuer a pesteles
dividendes. Votre portefeuille, compte titre ou RAEest en juillet 2007 valorisé a ce méme calerd04,54€
par titre. CAPITAL INVESTI = 15 fois 1.000€ = 15.000€. VALEUREN JUILLET 2007 = 150.537€ = 10
FOIS PLUS. TAUX ACTUARIEL = 12,32% (sans comptabiliser les dividendes).

Certains pensent que ce n'est pas terrible comsdtaé Beaucoup d’épargnants n'ont pas conscidecee
gue recouvrel2,32% de taux actuariel Il faut savoir que le taux actuariel est le seuwix reconnu par les
autorités financiéres. C’est le seul taux qui perdeefaire de vraies comparaisons. Le taux actuagigt dire
qgue chaque année on reconsideére tout : [capites intéréts a 12,32%)] et ce tout doit rapporteméene taux
actuariel annoncé (12,32%) I'année suivante ealdes années. Exemple achat de 32 actions ena206durs
de 30,43€ et revendu en 2007 a 104,54€ : soitr@xpéus tard. La formule avec le taux actuarielceonant
cette ligne de 32 actions et mentionnée avec undetwariel de 22.84 % se décompose comme su#38%
1.2284 x 1.2284 x 1.2284 x 1.2284 x 1.2284 x 1.22804,54€ Pour mieux comprendre encore la portée de la
stratégie de bourse trader qui fait gagner 12,32f6 ¢es dividendes grace aux achats a la baisseisj@ous
donner un exemple saisissant. Supposez que vossiguiacheter I'action MICHELIN au plus bas cours (
3,60€ en 1964) et gue vous puissiez la revendom dplsis haut cours (106,70 en juillet 2007) comunalevin
en quelque sorte : cela représeBi2Z0% en taux actuariel Vous voyez ! Nous avons fait 50% de plusvec
notre méthode simple d’achat a chaque baisse td eaen achetant avec la méme somme d’argenagueh
fois. Et si on achéte le double d'actions a chagaisse on obtient une rentabilité encore plus napte.
Maintenant on va essayer encore plus fort : ndogasiessayer aprés avoir acheté dans les plusitnas allons
essayer de vendre dans les plus hauts, juste lagkrachs. Tout le monde en réve !

*Cours ajusté Lors d'opérations financieres, il n'est pas rate voir le nombre d'actiende la société étre
modifié. Exemple, le coudsune action en 1990 ou le capital de la socétét de 1.000 actions est modifié 18
ans apres. Le capital se compose de 10.000 d'ac(ith fois plus) toutes choses égales par aillduassociété
vaut toujours « pareil » mais les actions sontfdis plus nombreuses et donc valent 10 fois mdiest donc
naturel d'ajuster les cours antérieurs pour permgetine comparaison dans le temps des cdaxempleen
19901la société avait une capitalisation boursiére @i€d00 actions x 500€ (cours en boyrse = 500.000€
.En 2008la société est toujours la méme mais elle a faft opération sur ses titres pour que les titresteot
moins chers en bourse. La capitalisation boursigrda valeur de la société) est toujours la méme.800€
mais les titres ne valent que 50€ en bourse. Lebmdme titres est devenu 10.000. La capitalisagshbien
toujours la méme 10.000 x 50€ (cours de bours®00.000€ En 1990Ie titre en bourse valait 500€& en 2008
50€ Il faut ajuster le cours pour que les gens nei@rbpas qu’il y a eu une baisse de 90% en 18 Bas.
commodité on mettra dans tous les graphiques qoeues de 1990 était a 50€

3. VENDRE AU PLUS HAUT.

Vendre au plus haut : c’est vendre avant I'arrivéedes krachs.

a) Rappel sur I'arrivée des krachs.
Un krach dur ( = baisse forte et rapide) ou un kn@ou (= baisse douce mais continue) arrive pauéey a
eu des hausses trop importantes en peu de tempsn€wous le savez, Nous avons créé un modele de
prévision. Ce modele de prévision se base esdentiht sur I'évolution par période de six annéebalarse.
Quand la bourse monte trop vite en six ans enledmach arrive ! Nous avons vu par I'historiqueptiesieurs
krachs que 3 hausses de 61% en six ans provoquaigke générale le krach.
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RAPPEL DU MODELE DE PREVISION DES KRACHS
EXEMPLE REEL SUR LE CAC 40 DE 1988 A 2000

Période Cours normal par hausse Cours acceptablel  Krach possible. Krach s0r
1988 - 2000.| de 1,61 chaque 6 ans. de + 1 ratio. a cause de + 2 ratigsa cause de +3 ratips
Début a 1.00( ZONE ACHAT ZONE NEUTRE | ZONE PRISE DE ZONE VENTE
points * BENEFICE TOTALE
1988 41994 | 1.000 a1.610 1.610 a 2.592 Entre 2592173 | Au-dessus de 4.1783
1994 42000 | 1.610 a 2.592 2.592 4 4.173 Entre 43463718 | Au-dessus de 6.718

*Apres le krach de 1987 ou l'indice avait chuté-d88% exactement pour descendre a 1.000 point9&8, 1
l'indice est monté jusqu’a 6.922 points en 200G @uimplosé.

Il peut y avoir une autre figure qui annonce allasiivée du krach et que vous pouvez exploitethadisses de
61% mais avec une baisse au milieu ( figure H.H.B.H= au total trois hausses de 61%. Si cetterdige
réalise dans un temps aussi court que le cas dags3es consécutives ( 6 ans environ) le krackegrsioir sur
le graphique Michelin les années 1991-1998).

b) Application du modéle Krach sur les actions.

Pour bien comprendre : faisons le méme tableaudlésipn que celui du CAC 40 avec un exemple réel s
I'action Michelin. Pour ce faire nous devons prendes périodes de 6 ans environ et voir s'il yhadsses
de 61% = 1.61 x 1.61 x 1.61 par rapport au paast(de point bas vient dune baisse de — 38%).

Prenons 1967 : MICHELIN a subi une baisse d’au ei88% qui a ramené I'action a 4,05*.

Période Cours normal Cours acceptable Krach possible. Krach sdar.
de 1967 a | par hausse normale de + 1 ratio.
1973 1,61 tous les 6 ans.
Début a 4,05*
1967 - 1973 4,05 46,52 6,52 4 10,50 Entre 6,5216,90 Au-dessus de 16,907

En effet en 1973 le cours a dépassé 16,90 et areoan krach : on aurait d0 vendre a 16,90.

A chaque nouveau krach ( = baisse d’au moins -3&%rapport a un dernier sommet) refaites un nauvea
tableau de 6 ans dont le cours de chaque colores gu'une multiplication par 1,61 de la colonne
précédente et dont la base est le point bas Iiékxach. Vous pouvez faire ce tableau sur toutesdtions

du monde en prenant pour base leur dernier plugfr@s baisse de —38% et en sachant que chagaessix
environ la hausse doit étre de 61% et qu'au-del @t x 1.61 x 1.61 il y aura krach et qu'’il eshseillé de
tout vendre. Bien sdr ce modéle est une régle géngui connait des exceptions. Mais ce modélsiegtie

et efficace. Donc pour étre simple : nous vendmos actions MICHELIN chaque fois qu'il y a aura 3
hausses consécutives de 1.61 x 1.61 x 1.61 paontagup point bas lié a une baisse d’au moins —38%.

c) Ventes avant krach.

Nous allons reprendre le tableau de nos achats $2agorécédent) : nous vendrons tout dés I'annahce
krach ( 3 ratios haussiers consécutifs voir graphityICHELIN $2 précédent) puis nous rachetons a
chaque baisse de —38% pour 1.000€ d’actions MIONEL

- 1973: Trois ratios haussiers consécutifs ( 1.61 en 196861 en 1969 x 1.61 en 1973 ) sur I'Action
MICHELIN ( voir graphique) le cours passe d’'un plusbas 4,05 a 22,3 cela dépasse nos trois ratios
haussiers consécutifs. Il faut vendre a 4,05 x 1L.& 1.61 x 1.61 = 16,90€. Nous vendons tous nos
titres a ce cours. En principe dans les phases haigres notre vente passe a un cours supérieur.
Puis nous attendons une phase de baisse d’au moi¥&8% pour racheter des actions pour 1.000€.

- 1986: Trois ratios haussiers consécutifs (1.61 en 19841.61 en 1985 x 1.61 en 1986) sur I'Action
MICHELIN (voir graphigue) le cours dépasse la norme= plus bas 5,99 x 1.61 x 1.61 x 1.61 =
25,00€. Cela dépasse nos trois ratios haussiers sécutifs. Il faut vendre. Nous vendons tous nos
titres a ce cours. En principe dans les phases haigres notre vente passe a un cours supérieur.
Puis nous attendons une phase de baisse d’au moi&8% pour racheter des actions pour 1.000€.

- 1987: Cest vrai il y a eu 4 hausses consécutives peut rencontrer ce maximum de 4 ratios
haussiers consécutifs sur les actions comme sundices et donc aussi sur les SICAV et FCP astio
et donc on peut attendre cette figure de 4 ratiagskiers consécutifs pour vendre mais elle est tres
rare. Je préfere la figure aux trois ratios haussie
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- 1998* : On peut rencontrer 4 ratios haussiers nonsecutifs ( = coupés d’un ratio baissier au mijieu
voir graphique de 1991 a 1998 ( figure HB-H.H. = 1.61 x 1.61 2/1.61x1.61 x 1.61 =1.61 x 1.61 X
1.61) c’est un signe de krach assimilable puisqueadal nous avons aussi trois ratios haussiers er} six
ans environ. Ce qui implique pour nos achats umgeva point bas de 1991 = 14,1 x 1.61 x 1.61 x 1.61
= 58,84€*.Cette figure un peu plus complexe nous la liviauns professionnels.

- 2007: Trois ratios haussiers consécultifs (1.61 en 20841.61 en 2006 x 1.61 en 2007) sur I'Action
MICHELIN (voir graphique) le cours dépasse la norme= plus bas 25,05 x 1.61 x 1.61 x 1.61 =
104,54€. Il faut vendre. Nous vendons tous nos s a ce cours. En principe dans les phases
haussieres notre vente passe a un cours supérieBuis nous attendons une phase de baisse d’au
moins —38% pour racheter des actions pour 1.000€.

4. RESULTAT FINAL

Année de Cours Nombre d’'actions Année et cours de vente Rentabilité
I'achat. d'achat achetées avec | totale car 3 ratios haussiers actuarielle*.
en €. 1.000%€. en 6 ans.

1964 4,88 204 14,80%

1967 4,05 246 26,88%
1973: 450 titres x 16,90€

1973 13,90 71 4.62%

1974 8,63 115 9.27%

1974 5,36 186 13.69%

1979 9,65 103 14.57%

1982 5,99 166 42.93%
1986: 641 titres x 25,00€

1987 31,80 31 6.13%

1988 19,75 50 9.17%

1990 20.12 49 10.18%

1990 12,50 80 13.31%

1993 20,93 47 12.17%
1998*

1998 38,70 25 11.67%

2001 30,43 32 22.84%

2003 27,98 35 39.03%
2007: 349 titres x 104,54€

JUILLET Taux Moyen
2007 Actuariel 16.75%

Rentabilité actuarielle annuelle calculée a partidu jour d’achat - au jour de vente totale liée a la

hausse des 3 ratios haussiers consécutifsos+: on pouvait obtenir plus de 16,75% en considéen1998 la figure
H.H.B.H.H. comme annonciatrice aussi d’un krackda&tc vente totale des titres acquis en 1987, 19880, 1990, 1993. La vente totale des
5 achats de 1987-88-90-90-93 se faisaf8284€ puis on recommencait a acheter en 1998, 2001, 208Baque baisse de — 38%. Et on
revendait pareil en 2007.

Nota : il suffisait de 2.000€ pour faire toutes ces opétions.
RESULTAT =16.75%ACTUARIEL ! SANS TENIR COMPTE DES DIVIDENDES.

LE MODELE DE PREVISION DES KRACHS NOUS PERMET DE RE NTABILISER ENCORE
DAVANTAGE NOTRE STRATEGIE D'’ACHAT AU PLUS BAS. ON O BTIENT 16,75% EN
VENDANT CONTRE 12,32% SI ON CONSERVE LES TITRES. 16.75% ACTUARIEL. C'est le
double de ce que peut faire un devin qui achétemitplus bas en 1964 ( 3,60€) et vendrait au phasit
en 2007 (106,70€) juste avant la crise des « subpri de 2008.

16,75% SANS COMPTABILISER LES DIVIDENDES !

-19,25% avec des dividendes a 2,50%.
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5. L'INVESTISSEMENT OPTIMAL.

La courbe d'« INVESTISSEMENT OPTIMAL » sur MICHELIN , applicable a
TOUTES LES ACTIONS. Multiplier son Capital par 100 fois : c’est possible !

Jventes
100 /?
80 /
60 5wentes

40 A \ . /
20 2 ventes i 5yentes l \$/\ /\v/ v v

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

[19981a été pris en compte dans cette courbe. LarfigH.H.B.H.H. est annonciatrice aussi d’un kractEn effet le cours était & 14,1€ en 1991 et
62,3 en 1998. Cela correspond au total a plus deaBsses de 1.61 x 1.61 x 1.61 nettes en 7 ansddn donc vendre tous les titres acquis en
1987, 1988, 1990, 1990, 1993. La vente totale descachats se faisait a 58,84€. Puis on recomnadirig acheter en 1998, 2001, 2003 (a chaque
baisse de — 38%). Et on revendait ces 3 dernietsagx en 2007Cela augmente le taux actuariel. Celui-ci montel8,42% annuel.

Les achats sont en veret les ventes sont en rougeDans cette courbe nous avohsommets pour
vendre. Ces 4 ventes sont consécutives a des haussampopantes (Multiplication par plus de 4 fois le
cours le plus bas d’'une période courte de 6 a frans = + 317%). Ces hausses rapides sont annencée
par 2 figuresSoit 3 ratios haussiers consécutifs en six ans emon = 1.61 x 1.61 x 1.61Soit 4 ratios
haussiers moins 1 ratio baissier au milieu = 1.6% 1.61 (1/1.61) x 1.61 x 1.61 en six ans environ
(ici sept ans).

RENTABILITE DE L'INVESTISSEMENT A FAIRE DANS UN P.E .A. de préférence ou UN
COMPTE TITRES PAR LA METHODE DE BOURSE TRADER = 18,42% T TAUX ACTUARIEL.
Et si I'on considere des dividendes annuels a 2,508020,92%

= MULTIPLICATION PAR 100 DE SON CAPITAL EN 25 ANS'!

A noter que 20,92% correspond & =+ 61% en 2,%awson Pour bien comprendre ce que recouvre cette
performance, je vais redonner I'exemple du devipg®sez que vous puissiez acheter I'action MICHELIN
au plus bas cours (= 3,60€ en 1964) et que vossipaila revendre a son plus haut cours (106, 70ilkt
2007) comme ulevin en quelque sorte : cela représehiZ0% en taux actuariel annuel contre_18,42%
pour Bourse Trader. Vous voyez ! Nous avons fait plus du double. Ametre méthode simple d’achat a
chaque baisse d'1 ratio et en achetant avec la ng&mene d’argent a chaque fois, nous avons fait le
double des professionnels. Ce qui est étonnant akdtes performance sur l'investissement que ceas@it

le résultat final de la page 65 = 16,75% ou aves 18,42%, est que le résultat est supérieur a la
performance obtenue sur la méme action Michelin|gpanéthode Bourse Trader sur la spéculation aprés
une premiére hausse de +61% (taux actuariel 15i5%0dividendes voir page 18).

La boucle est ainsi « bouclée » et démontre gu’ilensert a rien de spéculer puisqgu’on obtient une
meilleure performance par des achats simples a laalsse et une vente dés gue les cours montent
trop vite. C’est ce qu’on appelle le money manageme
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Dés janvier 2008, on pouvait recommencer des achasr MICHELIN a -38% ou 1/1.61

Michelin w. - Froooo21261 - Equipement auomobid 015

ELIOHLY

2006 2008 2010 20z 2014

En considérant le plus haut & 106,70€ en 2007 @8,b65€ au 06/07/2007 sur le graphique de Boursgrama
avant 2015 on pouvait acheter 3 fournées de MICINELI

105,55€ / 1.61 £5,56€le 25/01/2008
105,55€ /1.61 /1.61 #0,72€le 31/10/ 2008
105,55/1.61/1.61 /1.6125,29€le 06/03/2009

Dernieres cotations au 08/07/2015

Cours au 08/07/2015 90,720
Variation depuis le 01/01/20320,53%
Cours au 01/01/2015 75,270
Plus haut lan 103,900
Plus bas lan 65,100

Capitaux échangeés ce jour 66,39 M ~ 0,39 %
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Nous vous recommandons d’investir la méme sommegela a chaque
baisse et de faire cette stratégie sur plusiegresses » valeurs de la cote
(celles qui servent de support aux indices). Voaarygz ainsi, vous
constituer un vrai portefeuille boursier digne éenom. Vous participerez
par vos investissements a la pérennité des ergespet de leurs emplois.
Vous verrez I'économie sous un autre angle. Vousrga vous constituer
le placement le plus rentable a terme. Vous pouwstdenir la meilleure
rente, la meilleure retraite possible grace a w®@s. Je ne peux que
vous conseiller FINVESTISSEMENT en action pourdag terme.

RAPPEL POUR OBTENIR L'INVESTISSEMENT OPTIMAL

1. Acheter a chaque baisse de — 38%.

2. Ne vendre que lorsque les cours exagerent. Quand ils montede
trois ratios en six_ ans environ Quand le cours atteint 1.61 x 1.61 x
1.61 = 4,17 fois le cours le plus bas de la péredonsidéree.

RAPPEL DES DEUX METHODES :

Pour l'investissement :

on achéte pour garder les titres et on achetdides & chaque baisse de +

38% (1/1.61) et parfois le titre s'envole et queustenvole de 4,17fois par
rapport a un bas (de moins de sept ans) on vehndRois on reconstituera
son portefeuille avec des achats a chaque bais3&%de

Pour la spéculation :
on attend une baisse de 38% ET une hausse de Givagieeter (= le cours
est relancé) et on vend tout de suite &4 Rausse de 61%.
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Xl - COMPTE TITRES OU P.E.A.

La spéculation ne peut se faire que sur un comptees en revanche l'investissement peut se faire so
compte titres et un P.E.A. Nous recommandons le Paaur investir et percevoir a terme un joli capital
ou une rente défiscalisée.

1. LE COMPTE TITRES

Aussi appelé "compte d’instruments financiers"cdenpte-titres est le support d’investissement les pibre
pour réaliser vos opérations boursieres. A la difiée dUPEA qui est limité sur le montant d’investissement (
150 000€) sur le type de titres disponibles (astiabligations et FCP francais ou européens), tepte-titres
n'a pas de limitation. Mais attention, a la difiéce du PEA, le compte-titres ne possede aucunayafiscal.
Le compte-titres permet de détenir n'importe quities financiers (actions, obligations, FCP, SICAV
OPCVM, FIP, SOFICA, FCPI, FCR, etc.), et ce, quelgoit sa place de cotation et la devise. Lesstjptas
spéculatifs comme les warrants, les trackers owjpd®ns. Je conseillpour le compte titres et le PEA
I'acquisition de valeurs a grande notoriété = valguui figurent sur la composition des indices. Base chips
comme on dit en Bourse. Sur le compte titres lésuva les plus importantes de la cote de chaques gay
monnaie forte (USA = Dollar, JAPON = Yen et SUISSEanc suisse.) En effet, il n’est pas étonnamtvdir
les devises fortes tripler de valeur par rappouxamonnaies faibles et méme de doubler par rapparhe
autre monnaie fort®ans le PEA vous mettrez les Blue chips européekW@RO forcémentVous pourrez

choisir sur _http://www.boursorama.com/tableauxiics az.phtml?MARCHE=220Elles sont cotées sur la

bourse de Paris donc aucun probléme pour les achéie vous recommande d'acheter avec notre méth8de
actions européennes dans le PEA + 3 actions amiégsa+ 3 actions japonaises + 3 actions suissessdan
compte titres.

Le fonctionnement du compte-titres ordinaireUn compte-titres ordinaire est toujours associé@a u
compte especes pour pouvoir réaliser les achatsngées de titres. Ainsi, si vous achetez des valeur
mobilieres, vous payez via votre compte especésseiitres achetés sont inscrits sur votre compte-
titres. De méme, lorsque vous vendez des titranoletant de la vente est versé sur le compte espéce
associé.Outre la possibilité d’acheter des tittes@nptant, vous avez I'opportunité d’avoir recoaus
Service de Reglement Difféeré (SRD). Ce service versnet de différer le reglement de vos achats e
de vente jusqu’a la fin du mois boursier sur cedsivaleurs éligibles. Vous profitez ainsi d’'ureeff
de levier pouvant aller jusqu’a 5 fois le montaes @apitaux affectés a votre couverture pour ceiix q
veulent toujours spéculer.

Compte-titres ordinaire individuel : une seule personne est titulaire du compteletest la seule a
pouvoir effectuer les opération€pmpte-titres ordinaire joint : deux personnes sont titulaires du compte
et chacune peut effectuer les opérations indépemdamde I'autre Compte-titres ordinaire en indivision :
cette forme de compte suppose que tous les tiéglalu compte (2 au minimum) donnent leur accord pou
gu’'une opération puisse s'effectuer ; le comptanelivision est souvent utilisé suite & une successiu les

héritiers recoivent le compte-titres d’un parertéi.
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Le compte-titres peut aussi étre détenu en nuerptépou en usufruit (a la suite d’'une
succession ou d’'une donation). Il est égalemensiplesde donner procuration a une tierce
personne pour réaliser les opérations sur son @stiiggs ordinaire.

Qui peut ouvrir un compte-titres ordinaire ?

Le compte-titres ordinaire est disponible pour ¢opersonne physique (aucun age minimum) ou
morale. Dans le cas d'une ouverture pour un minkeurgprésentant légal sera désigné en tant que
mandataire. Par ailleurs, une personne peut passétknt de compte-titres qu’elle le souhaite dans
plusieurs établissements financiers.

La fiscalité du compte-titres ordinaire

La fiscalité d'un compte-titres ordinaire variecsela nature des produits percus. En effet, I'intpms
sur les plus-values de cessions y est différenteetle sur les dividendes et revenus d'obligations
percus.

2.LE P.E.A

Le PEA offre un cadre fiscal avantageux : en efést,opérations boursiéres sur le PEA sont exosétgapot
sur le revenu (hormis CSG, CRDS et prélévementsuscsous condition de conservation de I'épargrestie
pendant au moins 5 ans a compter du premier vergeines dividendes des produits échappent égaleenent
I'impdt dans les mémes conditions. On peut ainsgé@e ou vendre des titres comme bon nous semhis,im
existe des conditions a respecter...

Il faut savoir que toutes les actions ne sont figibkes au PEA. La Iégislation impose que soci&@scernées
soient soumises a I'imp6t sur les sociétés ouienpdt équivalent et que leur siege social soitssitans un Etat
membre de I'Espace économique européen hors Liestbie. |l s'agit donc de sociétés originaires glays de
I'Union Européenne, de la Norvége ou de l'lslamaeplus, le plan ne doit pas étre cassé (retréitipd) avant

5 ans afin de bénéficier des avantages fiscauxmari Montant des versements possibles 150 000 € par
conjoint.

Fiscalité du PEA Avant 2 ans Entre 2et5ans Entre5et8ans Apres 8 ans
Fiscalité des plus-| Imp6t sur le reveni Impo6t sur le reven!
- s - 0% 0%
values (sauf déces) (sauf déces)

15,5 % pour la 15,5 % pour la

Prélevements . N . N
fraction acquise g fraction acquise a

i 0] 0,
Séolsg‘g;( (CSG+ 15,5% 15,5% partir du ' juillet | partir du £ juillet
2012 2012
Implique de Implique de Implique de
cloturer le PEA | clbturer le PEA | cl6turer le PEA
(sauf pour (sauf pour (sauf pour
Retraits possibles | financementala financementala financementala Oui, sans cléturer
création ou la création ou la création ou la
reprise d'une reprise d'une reprise d'une
entreprise) entreprise) entreprise)
Non si un retrait a
Vers_ements Oui Oui Oui deja_ ete effectué.
possibles ? Oui dans le cas

contraire

Deux types de PEA existent PEA classique, PEA PME-ETI, destiné a financer RME ( Petites et
Moyennes Entreprises) et les ETI (Entreprisesalie® Intermédiaires ). Les 2 types de PEA somudables
et fonctionnent de la méme maniére sauf sur lesripsuivants : le plafond des versements, lesstiligibles.
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Comment ouvrir un PEA ?
Personnes concernées

Vous pouvez ouvrir un PEA a condition d'étre dohdidiscalement en France. Un seul PEA par persqe
étre ouvert. Les personnes fiscalement a votregeh@nfant mineur ou enfant majeur rattaché) negipas
détenir un PEA.

Organismes concernés

Vous pouvez ouvrir un PEA aupres d'une banque €vBtEA bancaire est alors constitué d'un compte en
espéces et d'un compte-titres), ou auprés d'umepeise d'assurances (votre PEA assurance prensl lalo
forme d'un contrat de capitalisation en unitésatapte).

Contrat écrit

Lors de l'ouverture du PEA, vous signez un cortvat votre banque ou I'entreprise d'assurances.
Date d'ouverture

La date d'ouverture correspond a la date du 1eewent.

Comment fonctionne un PEA ?
Nature et montant des versements
Seuls lesrersements en numéraireent autorisés.Le plafond des versements est 50600 € pour un PEA

classique, de 75 000 € pour un PEA PME-EX hoter : PEA classique et PME-ETI sont cumulables. Ainsi, si
vous ouvrez un PEA classique et un PEA PME-ETIsvmauvez verser jusqu'a 225 000 €.

Gestion d'un PEA bancaire

Vos versements alimentent un compte-especes. lbemag versées sur le compte-especes permettenttéiach
destitres, essentiellement de I'Union européenne (actionss paOPCVM , etc.) qui sont alors inscrits sur un
compte-titres. Pour savoir si un titre peut figudans votre PEA, vous pouvez consulter son de#csijot un
site internet de bourse, ou encore dans un jowmedialisé. Le descriptif du titre indique s'il étigible au
PEA.

Gestion d'un PEA assurance

Dans le cas d'un PEA ouvert aupres d'une entregiassurance et constitué par un contrat de cigpitah,
l'organisme gestionnaire enregistre dans le cagiy@ah le montant des versements en numéraire eadhats
du souscripteur.

Conséquences des retraits sur le fonctionnement dREA

Avant 5 ans  Perte des avantages fiscaux liés au PEA

Cloéture du plan (sauf en cas d'affectation des sesnenla création ou a la reprise d

Avant 8 ans entreprise dans un délai de 3 mois).

On peut tout retirer ou bien retirer une partierégun ler retrait, il n'est plus possi
d'effectuer de versements.

Aprés 8 ans  La sortie du plan peut se faire en capital ouesrte viagereplus intéressante que I'assuran
vie peut vous proposer

La durée du plan n'est plus limitée dans le temps.

Avec le plan d'épargne populaire — que I'on ne peuplus ouvrir depuis 2003-, LE PEA = le plan
d’épargne en actions est le seul produit d’épargngui permette de percevoir une rente viagere non

imposablea I'IR.
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Le PEA bancaire, composé d’'un compte titres et dampte-espéeces, permet de se constituer un pahefe
de valeurs mobiliéeres composé généralement d'actibentreprises francaises et/ou européennes, dPC
(Sicav et FCP)... Depuis I€¢'Janvier 2014, le montant maximal investi est parté60 000 euros par détenteur.
Au lieu de « sortir » epapital le détenteur d’'un PEA peut opter pour une reiggére immeédiate. Pour cela, il
faudra privilégier le transfert de ce PEA bancairmuprés d'une compagnie d'assurance.
Lorsque la sortie en rente viagére a lieu, au mbiuis ans aprés I'ouverture du PEA et selon le mantu
capital disponible aprés d'éventuels retraits, datant de la rente dont bénéficie le détenteuialrdu plan — et,

le cas échéant, son conjoint survivant en casé#epes — est exonéré d’'imp6t sur le revenu (IR).

3. LARENTE DU P.E.A.

Seuls les prélevements sociaux (PS) sont dus supariie de la rente définie exclusivement en fonctle
I'age du bénéficiaire au moment du premier versérdercelle-ci. Par exemple, la demande de perageptime
rente entre 60 et 69 ans induira un montant deu3®le seulement 6,2 % du montant de la rentetandétuel
des textes. C’est, avec le PEP (plan d'épargnelgiogu— que I'on ne peut plus ouvrir depuis 2003e-seul
produit d’épargne qui permette de percevoir unéeraan imposable a I'lR.

La fiscalité de la rentefiscalement parlant , tous les produits d’épargneetraite ne sont pas logés a la
méme enseigne. seules les rentes issues d’'un PEAdawn PEP sont intégralement exonérées d'impots
sur le revenu

PEA : rente exonérée d'impdt Les rentes versées a la sortie d’'un plan d’épaggrexctions (PEA) de
plus de 8 ans sont exonérées d’'impét sur le revEles supportent uniquement les prélevements
sociaux, au taux actuellement en vigueur de 15r8%s calculés que sur une partie de leur montant,
déterminée comme pour les rentes issues d’'uneaasm4ivie ou d'un Perco (soit sur 40% pour une
sortie en rente entre 60 et 69 arisjemple pour une rente viagere brute d'un montant d 500
euros par mois, liquidée entre 60 et 69 ans :

Taux marginal i
— 5,5% T4% 30% 41% 45%

Montant de la rente nette aprés impdt sur le revenu et prélévements
soCiaux

439,75 EUFUQJ 401,85 euros | 3295 euros | 280 euros 262 euros

Rente issue d'un prodult
d'épargne retraite
Rente issue d'une

assurance-vie ou d'un 458 euros 441 auros 409 euros 38T euros 378 euros
Perco
Rente issue d'un PEA 469 euros 469 eUros 469 eUros 469 euros 465 euros

La sortie en rente viagére aprés les 8 ans du PEAConseil : sortez le plus tard possible !

Lorsque la sortie en rente s’effectue apres 8lansnte est exonérée d'impbts sur le revenu. &are, elle
reste soumise aux prélevements sociaux pour ucgoinade son montant en fonction de I'age du crémtitier
au moment de I'entrée en jouissance de la rente.

Assiette de calcul des prélévements sociaux

Moins de 50 ans : 70% de la rente

Entre 50 et 59 ans : 50% de la rente

Entre 60 et 69 ans : 40% de la rente

Plus de 69 ans : 30% de la rente

Une fois le capital de votre PEA transformé en eenbus vous offrez le versement garanti d'un raven
complémentaire mensuel, trimestriel, semestrielaonuel inamovible et revalorisé annuellement dw tau
d’inflation. Le calcul de la rente est connu a dage. Son montant est fonction du capital et dgel'du
crédiren-tier et peut étre revalorisé chaque anrgye fonction des bénéfices de [I'assureur.
S'il est admis que la transformation en rente est antipodes de I'aspect successoral, la rente tpetitde
méme étre réversible au conjoint survivant. Dansasg une décote est appliquée sur le verseméatrdete au
premier crédit-rentier.
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4. UN DERNIER MOT

J'espére que ce guide vous aura appris quelque cBdsst ainsi que I'on juge la qualité d’'un livie me suis
évertué a faire comprendre la bourse par tous desamots simples. J'ai créé une formule simple aleesc
signaux déclencheurs qui sont liés aux comportesraeg individus. Vous connaissez maintenant ltégfiela
plus simple pour gagner jusqu’'a 61% en un jour ear8e ou pour investir sur le long terme. Je s&dains
doivent penser cette stratégie est trop simplae@eéthode simple fait gagner davantage que ldegsionnels
et sachez qu’avec cette stratégie « simplisteBadese Trader vous bénéficiez sans le savoir deeyens qui
existent pour gagner en Bourse.

1. Le Day-Trading:
On se positionne a la hausse ou a la baisse et @it gagner dans la journée si non, on solde tout.
On peut avec notre stratégie demander moins de @iPgain et vendre dans la journée.

2. Le Scalping:
On fait de tres nombreuses opérations dans lesqued on ne cherche qu'a gagner trés pe@n peut
avec notre stratégie demander bien moins de 61Mgiqurs fois et sur plusieurs valeurs.

3. Le Swing-Trading ou Overnight-Trading ou Swing-Day-Trading:
On fait peu d’opérations et on cherche a gagner unglus grosse somme, quitte & ce que ce soit sur
une durée plus longue qu’un jour.On peut avec notre stratégie demander 61% surunée glus
longue qu’un jour.

4. Le Moyen et Long Terme :le buy and holdj'achéte et je conserve) sur un horizon long ¢éerm
On achete a la baisse et on attend plusieurs moigike plusieurs années avant d’atteindre son
objectif. On peut avec notre stratégie avoir comme objatgifse constituer un portefeuille avec des
prix d’acquisition trés bas. On peut connaitrenheslleurs moments pour investir et les moments pour
prendre ses bénéfices ou tout vendre ( = money-geamant).

Day-Trader ou pas, vous tous, avez trouvé dmase Trader une culture boursiére. Il est vrai qu'on peut
gagner jusqu’'a 61% en 1 jour avec les nouveauxuidtructurés tels que les warrants mais on fuauit
perdre avec ce type d'option. Mais nous avons gaiue notre stratégie peut gagner méme dans lehésar
les plus risqués.

La stratégie permet de connaitrenieilleur moment pour spéculer, pour entrer sur un marché, pour faire du
Day-Trading du Scalping, du Swing-Trading. L'arples difficile en bourse est celui de la sortimvente = le

mm (money managemerjt dans le jargon boursier : la aussi, nous avonsi@giusieurs solutions (vendre
rapidement au niveau que vous souhaitez ou bian?d"f hausse de 61% ou avec des stop loss de protection
pour profiter au maximum de la hausse, tout vendsnd on rentre dans la zone krach qui se siteeérgl a

la 3*™ hausse de +61% ).

La stratégie développée dans Bourse Trader rémateson intérét dans l'investissement. La stratpgienet de
connaitre lemeilleur_cours pour investir sirement dans un PEA ou un compte titres avec des achats de
SICAV et de FCP et d’ACTIONS pratiquement au plas let des ventes proches du plus haut juste awant |
krach .

En ce qui concerne le trés court terme ou regsedaulation ( marchés dérivés), aucun professiamneglagne
vraiment. C'est comme dans la nature, il faut amrele temps pourqu’un fruit arrive a maturité. Qiner a
faire marir un fruit avant son terme n’a jamais émle bons résultats. Le court terme c’est pratigune du jeu

de hasard. Si vous souhaitez une stratégie totatesiee « qui gagne a tous les coups » il fautstiveur le
long terme par le biais d’achat de PLUSIEURS ACTEXbU de SICAV et FCP comme nous le recommandons
dans les pages précédentes. Et si vous voulezrgmesin patrimoine digne de ce nom pour touteevete et
méme au-dela, il faut pratiquer la diversificatiofl. existe en effet unediversification idéale
http://www.argent33.com/pour que votre ARGENT ne baisse jamais.

Je vous remercie.
Pedro Calvete.
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XIN-LEXTQUEETLIENS UTILES.

1. GLOSSAIRE GENERAL.

Abattement fiscal

Montant des revenus non soumis a I'imp6t. Aujound’lseuls les revenus d’'actions francaises béeéfia’'un
abattement fiscal de 1.220 EUR pour un céliba&tiz440 EUR pour un couple.

Action

Titre de propriété représentant une partie du abgitine société. Son détenteur percoit un dividedans la
mesure ou cette société distribue des bénéficastibh donne un droit de vote aux assemblées.

Action a dividende prioritaire

Elle ne donne pas de droit de vote, mais offreividehde plus éleveé et versé en priorité sur léseau

Action gratuite

La société attribue des actions gratuites aux maties par incorporation de sommes (réservesibdison du
dividende) figurant déja au passif de son bilaném@pon purement comptable sans effet sur la vadeur
portefeuille de I'actionnaire.

Action de capital

La société qui a besoin de fonds supplémentai@soge a ses actionnaires de souscrire de nouvitaasx &
un prix en général inférieur au dernier cours der&® (augmentation & titre onéreux). Elle peutiasessaire
par attribution de titres gratuits.

Avoir fiscal

Seuls les dividendes d’actions francaises y dondemit. Il est égal, sauf exception, a 50% du divide net. Il
s'ajoute au dividende pour le calcul des revenymsables ; il vient en déduction de I'impdt a payer

Avis d’opéré

Document informant le client de I'exécution de sodre de bourse. Il comporte des indications sunatare de
I'ordre exécuté, son montant, sa date et les donditarifaires de son exécution (frais de courtamedbt de
bourse,...).

Bénéfice par action

Il s’agit du bénéfice net consolidé divisé par ¢entore de titres composant le capital.

Bon de souscription

Il donne le droit d’acheter une action a un priéfijusqu’a une date déterminée.

Bourse

Marché ou s’effectuent les opérations d’achat etatde de valeurs mobiliéres (actions ou obligafioBepuis
plus de dix ans, les transactions s’effectuent @miéne totalement dématérialisée a l'aide de syegem
informatiques.Les procédures sont propres a chatpee ; avec 'avenement de I'euro, des évolutismist
nécessaires pour une meilleure coordination.

CAC 40

Principal indice de la bourse de Paris, composdQdealeurs du marché SRD pondérées par la capiialis
boursiére de ces valeurs.

Capitalisation boursiere

 Capitalisation d'une entreprise : produit de la valeur des actions cotées de egtteprise par le nombre
d’actions qui composent son capital.

» Capitalisation des valeurs cotées a une boursessomme des cours de ces valeurs a un moment .doresd
une des données permettent d’apprécier I'importdhoee place boursiére.

Certificat d’investissement

C’est une action sans droit de vote (droit auxdéindes, réserves,...).

CcoB

Commission des Opérations de Bourse. Elle est ébadg la surveillance de I'ensemble des marchés, de
'agrément des intermédiaires assurant la gestopodtefeuille et de I'information des investisseur
Comptant

Compartiment du premier marché sur lequel les act@tt réglés a l'issue de la transaction. Le paigrat la
livraison sont immeédiats.

Compte-titres

Compte sur lequel sont déposées les valeurs masilié
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Contrat a terme
Produit financier qui engage, aujourd’hui, un aebett un vendeur, sur le prix d'un bien, qu’ilédiangeront
a une échéance donnée. Un contrat & terme peutégfoeié, donc vendu et acheté avant la date diéceé En
France, la négociation des contrats a terme seufale MATIF.
Corner
En finance urcorner (du verbe anglait corner « acculer dans un coin », donne le varbmériser) est une
manipulation de marché, organisée pour leur pggfdnomique par un ou plusieurs intervenants adisian
concert, et dont le but est d'amener les vendewécauvert a liquider leurs positions en catastopha
n'importe quel prix ( le cours de I'action concexm&ut tripler rapidement dans certains cas).
Cotation
Cours des titres et devises résultant de la cotation des ordres d’achat et de la vente pendas#édace.
Cote officielle
L'appellation «Premier Marché» se substitue désimdda «cote officielle».
Coupon
Intérét versé annuellement au détenteur d’une atbig.
Courbe des taux
Représentation graphique des taux d'intérét entifamde la durée de vie des obligations.
Cours
Prix d’'une action ou d’'une obligation sur le mardloérsier.
DAX
Indice de référence des 30 principales valeura th@lirse de Francfort.
Dividende
Part du bénéfice net d'une société, distribué attiornaires, sur décision de I'Assemblée Génériate.
dividende «net» s’entend avant avoir fiscal, ledénde global avec I'avoir fiscal compris.
Division (« plit»)
Lorsque le cours d'un titre est trop élevé, ladim de la société peut décider une division dminal.
Si un titre est divisé par 2, ceux qui le possedemont 2 fois plus de titres mais le cours auraaussi, été
divisé par 2.
Dow Jones
Indice de la bourse de New-York calculé a partiBlevaleurs.
Droit d’attribution
En cas d'augmentation de capital a titre gratuitgdétache un droit d’attribution des actions anuést N droits
permettent d’obtenir une action gratuite.
Droits de garde
Frais prélevés par les intermédiaires financiers fpeotenue des compte-titres, selon la taille ddgbeuille ou
du nombre de lignes détenues.
Droit de souscription
Droit préférentiel donné aux actionnaires lors @ @augmentation de capital a titre onéreux .
Droit de vote
Chaque action, sauf les actions a dividende paiiogitet les certificats d’investissement, donnaltoit de vote
aux assemblées d’actionnaires.
Euro Stoxx 50
Nouvel indice européen d'actions pour la zone g valeurs). La Bourse de Paris apporte 14 saiété
Francfort et Amsterdam respectivement 11 et 10.
FCP
Fonds Communs de Placement. Portefeuille de tigtes par un professionnel et proposé par un éeabtient
financier. Ce sont des copropriétés de valeurs Iiods sans personnalité morale, a la différenseSieav.
FIXING
Mode de cotation qui s'oppose au systeme des cpgagn continu. Il concerne les actions du Comptiunt
Second Marché ou du Nouveau Marché et a lieu urteox fois par jour.
Flottant
Part du capital d’'une entreprise disponible en Beurautre partie du capital peut étre détenuesgample par
la famille ou d’'un groupe d’actionnaires de réféen
Frais de bourse
Englobent les frais de courtage, I'imp6t de bowaissi que les droits de garde.
Frais de courtage
Frais prélevés par les intermédiaires financiens die I'exécution d'un achat ou d’une vente.
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Impo6t de Bourse
Imp6t forfaitaire percu par I'Etat pour toute opéa de vente ou d’achat de valeurs mobiliéres Sepie a
7.650 euros( a disparu en 2008).
Indice boursier
Moyenne des cours d'un échantillon de titres repridif du marché. Cette moyenne rend compte de
I'évolution générale du marché. La SBF-Bourse desRalcule plusieurs indices boursiers comme (€GO
ou le SBF120.
Intéréts
Revenus tirés d'un placement en titres de créafud@igations et autres titres de créances). Leréid sont
payés selon une périodicité réguliére fixée a eeaet sont connus au moment de I'émission. Lesgauvent
étre fixes ou variables.
Liquidation
A toujours lieu le 6éme jour de bourse avant laigee séance du mois. Elle correspond au dernierdo mois
boursier sur le marché SRD.
Liquidité
Une valeur a une bonne liquidité lorsque la quénté titres échangés quotidiennement est imporerme’elle
permet & un investisseur d’acheter et de vendediffitulté.
Liguidités
Sommes d’argent disponibles pouvant étre utilig@esediatement pour un placement.
Marcheé libre OTC
«Ouvert a toutes cessions». Ce marché non réglémemplace le marché Hors-Cote.
Marché a terme
Ce marché regroupe I'ensemble des opérations de e¢wl’achat pour un prix déterminé lors de lachagion
de l'opération, mais qui s’exécutant a une épodtérieure. Ces contrats peuvent porter sur de$saces
instruments financiers ou des marchandises.
MATIF
Marché & Terme International de France. Il regrdepenégociations des contrats a terme financ@stiats
sur emprunts, sur indices boursiers) ou sur matipremiéres. Les deux parties s'engagent a échamger
certain montant d'actifs financiers, a une daté et prix fixés a I'avance. Ce marché, surtoutidésaux
professionnels, permet de se protéger contre laldgsation des actifs financiers. Il peut égaletméme
employé dans une stratégie de spéculation.
Moins-value
Perte réalisée sur une opération boursiére.
MONEP
Marché d’options Négociables de Paris. Marché deciation d’options sur actions ou sur indicesfife aux
investisseurs les moyens de couvrir leurs positammgre des variations anormales ou non anticigéssours
des actions. Les deux parties s’engagent & échaegeoptions, a une date et a un prix fixés a tiagaSi
I'acheteur peut décider de ne pas faire jouerioptdans ce cas, il paiera seulement une prime.
Nikkei 225 :Indice des 225 principales valeurs de la boursEatgo.
Notionnel
Contrat phare du MATIF, il porte sur un panier digations frangaises d’échéance variant de 7 an%0 a
Nouveau Marché
Existe depuis 1996. Il accueille des entreprisen{faises et européennes), de création souventétesnte,
offrant un fort potentiel de croissance et ne retgre pas les critéres d’accés au Second Marchéresse a
des investisseurs avertis.
OAT
Obligation Assimilable du Trésor. Lors de la noleeEmission d'un emprunt, elle offre les mémes
caractéristiques que I'emprunt lancé antérieurement
Obligations
Titre de créance émis par une entreprise, unectivité publique ou I'Etat, remboursable & une dgtpour un
montant fixé a I'avance, et qui rapporte un intérét
Offre Publique de Vente
Procédure utilisée lors des introductions ou désfisations qui consiste a proposer les titres@’société a
un prix fixé a I'avance et non en fonction de lrefet de la demande.
OPA
Offre Publique d’Achat. Procédure par laquelle nouge fait publiquement part de son intention dengre le
contrble d’'une autre société en rachetant en espegss titres aux anciens actionnaires.
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OPE

Offre Publique d’Echange. Opération proche de I'QR#ais le paiement se fait sous forme d’actiondade
société qui initie I'offre.

OPCVM

Organisme de Placement Collectif en Valeurs Motglé Organismes qui collectent I'épargne pour Etir
dans des valeurs mobilieres : actions ou obligatidhexiste deux grands types d’'OPCVM : les SICAV
(Sociétés d'Investissement a Capital VariablepetHCP (Fonds Communs de Placement).

Second Marché

Créé en 1983, marché ou sont cotées les entrepisesille moyenne. Le contraintes d'admission des
entreprises sont allégées (capitalisation boursigfermation des investisseurs) par rapport aecadl Premier
Marché.

SICAV

Société d'Investissement a Capital Variable. Sécii émet des actions et gére pour I'ensembleede s
actionnaires un portefeuille de valeurs mobilieEke permet a I'épargnant d’investir en boursessatervenir
directement.

SICOVAM

Société Interprofessionnelle pour la Compensaticaleds Mobiliéres. Elle est chargée de gérer les
mouvements de titres.

Société de bourse

Egalement désignée par le terme entreprise d'iisseshent, c’est une société chargée d'effectuer f@u
compte de ses clients les achats et les ventéisede t

SBF (Société des Bourses Francaises - Bourse deiBar

Entreprise qui organise, gére et développe le néadds valeurs mobilieres. Elfe exerce une action de
régulation du marché : opérations financiéeres,i slés sociétés de bourse.

Taux actuariel

Taux de rendement réel d’'une obligation, calculéfarction de son cours d'achat, de la durée dedeie
I'emprunt et du prix de remboursement.

Valeur mobiliére

Terme générique des titres qui peuvent étre négatié les marchés financiers et regroupant lesresties
obligations, les bons de souscription,...

Valeur nominale

» d'une action : prix d’émission retenu lors de la constitutionrg société ; elle est différente du cours de
bourse de l'action.

 d'une obligation : elle correspond a la valeur comptable de I'dilmn, celle qui sert de base au calcul des
intéréts.

Volatilité

Amplitude des fluctuations d’une valeur mobiliéger papport a la moyenne.

Warrant

Terme anglais utilisé pour désigner un bon d'optibnpermet d’acheter ou de vendre une action, une
obligation, de prendre position sur un indice.

Facteurs de risquest avertissement mentionnés sur tous les docunaentsus les grands groupes pour la
clientele de ce type de produit structuré ( warcanbon d‘option)

-Les bons d'option et les produits structures guat essence des investissements a haut risqués suje
particuliérement a des risques de marché commeigtpses de taux d'intérét, de taux de change, idgses
politiques, des risques propres a I'émetteur de-fment et a la valeur temps

-Les fluctuations des cours des éléments soustmedfiecteront la valeur des bons d'option et ake produits
structurés.

-Les fluctuations des taux de change de toutes aiesrconcernées affecteront la valeur des bonsiatiopt
celle des produits structurés.

-Les cours des bons d'option et ceux des prodtritstarés sont volatiles. Si le sous-jacent évalaas une
direction opposée a celle anticipée, les perteswenes au titre du bon d'option et du produit stmé&cpeuvent
étre supérieures a celles subies par le sous-jacent

-Les bons d'option et les produits structurés oetdurée de vie limitée et peuvent avoir une vatelle a leur
maturité. Compte tenu de la nature optionnelle lwess d'option et des produits structurés, les issesirs
doivent étre conscients du risque de perte dédmatité de leur investissement initial.
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Négociation et couverture sur les warrants et gtedtructurés.

-Les marchés des bons d'option et des produitstgtas peuventt étre limités et cela peut affestasiblement
leur valeur et/ou les capacités de les céder.

-Les investisseurs ne doivent pas escompter laljlitgsde céder les bons d'option ou le produitacturés a
un moment donné pour un montant particulier.

-Les investisseurs peuvent se retrouver dans pawigé de se couvrir contre les risques induits qes
investissements. Les investisseurs peuvent réaigant de perte dans les opérations de couvertgeur les
bons d'option et les produits structurés ainsi easy

Ni I'émetteur, ni I'une de ses sociétés lices maagntées, ne donne une quelconque assurancejarardit la
performance des bons d'option et des produitstatég: Ni I'émetteur ni I'une quelconque des seets lices
ou apparentées n' est dans l'obligation d'animendeché secondaire ni de racheter les bons d'optiole
produits structurés.

Adéquation des bons d'option et des produits sirést/ Absence de conseil de toute nature

-Les bons d'option et les produits structurés smattrellement des investissements a tres hauterisjune
conviennent donc pas a tous les investisseursfotrimation qui figure sur le Site est de nature galeéet
descriptive. Les produits qui y sont présentésaussont pas forcément adaptés.

Les bons d'option et les produits structurés ptésesur le Site sont destinés a des investissephsssiqués qui
ont la capacité d'appréhender et de supporteisigisas inhérents a ce type d'opération.

-Aucun élément ou information figurant sur le Site peut étre interprété comme constitutif d'un etbren
investissement, d'un conseil juridique ou fiscaltoute autre forme de recommandation ou de démgecba
vue d'acquérir, de souscrire ou de céder des Bopsah ou des produits structurés sur le Siteppartient a
tout investisseur de rechercher ses propres censeilmatiere d'investissement, juridique et fiseale fins
d'apprécier l'adéquation, la licéité et les risginelsiits par la souscription ou l'achat des boogtin ou des
produits structures présentés sur le Site.

Aucune offre - De simples éléments d'information

-Tous les éléments figurant sur le Site ne sontdd qu'aux seules fins d'information de l'invesiur.

-Aucun élément ou information figurant sur le Sike constitue, ne s'inscrit dans le cadre ni neaite@tre
considéré comme une offre, un acte de démarchagey@invitation & souscrire ou céder des bongidopu
des produits structurés présentés sur le Site oatitwer d'éventuelles activités de services ditissement
mentionnées sur le Site.

-Aucun €élément ou information figurant sur le Sigeconstitue ni ne peut étre considéré comme useiloen
vue de la souscription de bons d'option ou de ptedtructurés.

-Les informations données sur les performance®pas® préjugent en rien des performance a venir.
-Toutes les opinions, les informations ou les va&dions présentées sur le Site peuvent étre rdedifa tout
moment sans avertissement préalable.

Opération d'emprunts en vue de l'acquisition :

Tout investisseur potentiel doit étre conscientrilgies supplémentaires attachées a toute opgiimprunt
en vue d'acquérir les produits présentés sur é &it particulier des risques de pertes a suppencurrence
du remboursement du capital et du paiement degitatéd es investisseurs devraient apprécier lduatibn
financiére au regard des pertes potentielles gidutte la souscription ou de l'achat des bonsidiogt des
produits structurés ainsi que des charges finaegighérentes aux opérations d'emprunt en vueuacges
produits.

Code valeur : Norme internationale :

La France a décidé d’abandonner son systeme dfidatibn des titres, généralement connu sous la de
code Sicovam, et de rejoindre les nombreux paysutlisent déja et souvent depuis longtemps, lan@or
internationale dénommeée code ISIN (InternationaluBites Identification Numbers). Ce changementria p
effet le lundi 30 juin 2003. Les nouveaux codes jpgtamt 12 signes, généralement deux lettres sudlgedix
chiffres. Exemple :Air Liquide = ancien code Sicovam 12007. Nouveau code ISFR0000120073
Mais en France on peut utiliser des codes valdurégas = Al (ai) pour Air LiquidéVICHELIN = ML etc
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2. GLOSSAIRE WARRANT.

A

A la monnaie
Lorsque le prix d’exercice correspond sensiblenaentours du sous-jacent.

C

Call warrant

Option conférant a I'acheteur le droit mais norbligation d’acheter une certaine quantité d’'un gasent a un
prix d’exercice fixé a I'avance a une certaine datgusqu’a celle-ci, ou d’encaisser la valeuriinggque. Avec
un call, on spécule une hausse du sous-jacent. &ion d’achat.

Cash settlement

Différence entre le prix d’exercice et le coursetétinant du sous-jacent (ajustée de la paritépguversée en
cas d’exercice du warrant par opposition a la idoa physique des titres.

Couverture (hedging)

Stratégie consistant a immuniser un portefeuillatreo les fluctuations des sous-jacents le composant
achetant des Put warrants.

D

Dans la monnaie

Dans le cas d'un call, le cours du sous-jacentsegérieur au prix d’exercice et dans celui d’'un, fluest
inférieur.

Delta

Mesure de la variation en euros du prix du warpantrapport & une variation d’'une unité du sousyacLe
delta d’un Call warrant varie entre 0 et 100 % (pauPut entre 0 et -100 %).

Demande

Prix auquel le teneur de marché est prét a acletgarrant. C'est le cours auquel vous pouvez \@ndtre
warrant.

Dérivés

Instruments financiers dont la valeur dépend desthtions de cours d’'un sous-jacent (ex : futaomtrat a
terme, option, swap).

E

Echéance

Dernier jour de vie d’'un warrant. Syn. : expiration

Emetteur

Société lancant un warrant assorti de certainegittons et accordant & son détenteur le droit dee’option
(c’est-a-dire d’encaisser la valeur intrinséquedelivrer ou de prendre livraison physiquementalusgacent).
Exercice

Le détenteur du warrant (acheteur de warrant) g@eericer son droit vis-a-vis de I'émetteur.

F

Forward

Opération a terme non standard conclue entre dariep et prévoyant la livraison d’'un certain sfacent a
une date future.

Future

Opération a terme standard assortie de certaimebtioms et traitée sur un marché a terme organise.

G

Gamma
Grandeur indiquant la variation du delta pour uralification du cours du sous-jacent d'une unité.

H

Hors de la monnaie

Dans le cas d'un call, le cours du sous-jacentirdétieur au prix d’'exercice et dans celui d’'un ,pilitest
supérieur. Dans cette hypothese, le prix du wamardontient que de la valeur temps : la valeuinis¢que est
nulle. Un tel warrant perd toute valeur & son éobéa
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L

Levier

Indicateur de risque, nombre de fois ou I'on pedpliquer la position en sous-jacent par le biaisnd’
investissement en warrants. Plus un warrant estlaanonnaie, plus son levier est élevé. Leviepat/prime
ajusté a la parité. Cf. : gearing.

Livraison physique
Exercice d'un call warrant par la livraison effgetidu sous-jacent contre paiement du prix d’exercic
Contraire: Cash settlement

M

Modéle de Black-Scholes
Modéle mathématique permettant de calculer le ghime option. Ce modéle, développé en 1973 par les
professeurs Black et Scholes, leur a valu le Pokéllen 1997.

0

Offre

Prix auquel le teneur de marché est prét a vemdwalrant. C'est le cours que vous devez payeqlersous
achetez des warrants.

Opération a terme

Contrat portant sur la livraison ou la réceptiotedme d’un instrument financier. En cas d’opératioterme
ferme (forward, future), il y a obligation d’'effewr I'opération a une certaine date. Un warrant ueet
opération a terme conditionnelle parce que la d@tide I'exécuter, autrement dit I'exercice du \eatr est du
seul ressort de I'acheteur.

Option américaine

Option pouvant étre exercée a tout moment pendathtiiste de vie.

Option européenne

Option qui ne peut étre exercée qu’a sa date dae

Option exotique

Option présentant des caractéristiques non starslarde sous-jacent ou le prix d’exercice ainsi gue la
fixation de la valeur intrinséque ou de I'échéartbemples : options range, digital, capped, resetoser, look
back et knock out.

P

Panier

Selection d’actions d’'un méme secteur ou d'une méone géographique servant de sous-jacent.

Parité du warrant

Quantité du sous-jacent sur laquelle porte un warra

Point mort

Niveau que doit atteindre le sous-jacent pour queleur du warrant soit égale au prix d’acquisitiol warrant
(a la maturité). Syn. : seuil bénéficiaire.

Premium

Le premium correspond a la différence entre le £efiiectif du sous-jacent et le point mort. Il egprimé en
pourcentage.

Prix d’exercice

Prix de référence du sous-jacent utilisé pour leut@lu montant différentiel en cas d’exercice darsant. En
cas de livraison physique, il s'agit du prix augeetous-jacent peut étre acheté (Call) ou vendt).(P

Syn. : strike price.

Prix du warrant

Le prix du warrant se compose de la valeur intgogséet de la valeur temps.

Put warrant

Option conférant a I'acheteur le droit mais norbligation de vendre une certaine quantité d’'un gacent a
un prix fixé a l'avance (prix d’exercice) a une teime date ou jusqu’a celle-ci, ou d’encaisser déewr
intrinséque. Anticipation d’une baisse des cours.

Syn. : option de vente.
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R

Rho
Ratio indiquant la modification du prix du warrdotsque les taux d’'intérét et les dividendes siwgdas-jacent
varient.

S

Sous-jacent

Instrument financier sur lequel porte le warrantslsous-jacents peuvent étre des actions, desesdies
devises, des instruments de taux et des matiezesgnes.

Spread

Ecart entre le cours offert et le cours demandé darrant.

T

Teneur de marché
Emetteur assurant la liquidité sur ses propresamsret ainsi disposé en permanence a acheter anivau
prix offert et a le vendre au prix demandé. Laatighce entre les prix offerts et demandés s’apjeefipread.

Théta
Coefficient de mesure de la diminution de la valeonps.

V

Valeur intrinséque

Représente la différence, si elle est positiveediBt niveau du sous-jacent et le prix d’exerciaesdle cas d’'un
call, la différence si elle est positive, entr@lix d’exercice et le niveau du sous-jacent dartaged’un put.
Valeur temps

Variation du prix d'un warrant compte tenu de latpesn valeur temps. Le théta indique la diminutienla
valeur temps.

Véga

Coefficient indiquant la variation du prix du wantan cas d’évolution de la volatilité du sous-j#ce
Volatilité historique

Amplitude des fluctuations de cours d’'un sous-jademant une certaine période passée.

Volatilité implicite

Amplitude des fluctuations de cours attendues dous-jacent pendant une certaine période futurepedi
calculer la volatilité implicite a partir du priXuh warrant au moyen d’un modeéle Black & Scholes.

wW

Warrant

Option matérialisée par un titre et, de ce fagémient négociable. Hormis cette distinction d’ojdraique, il

n’existe aucune différence économique entre unieropt un warrant.

Warrant sur action

Emis le plus souvent par une banque (par ex. b&ik), ils portent sur les actions d’une société.

Warrant sur devises

Warrant dont le sous-jacent est une parité de ehdhg : EUR/USD, USD/JPY, etc.

Warrant sur indice

Warrant se rapportant a un indice boursier. Uncedoursier est une sélection d’actions dont laurakst
pondérée en fonction de certains critéres et reptés par un certain niveau en points. Le prix e’eixe est
exprimé en points dans la devise de l'indice.

Warrant sur taux d’intérét

Option sur un instrument de taux. Sur le long tele®sous-jacents sont en général des obligatiéiat telles
que des bons du Trésor américain ou des futurésntfdn : celui qui mise sur une baisse des talitxadbheter
des options call car les options se rapportentrixudes obligations et des futures. Les prix mohtersque les
taux baissent. En revanche, en cas de haussewesdasont les put warrants qui montent. Dangdgnent a
court terme, les options de taux se rapportentiineent a des taux monétaires connus tels quési@RI

75



3. QUELQUES ADAGES BOURSIERS.

¢ Qu'est-ce qu'un placement a long terme ? = Un planga court terme qui a mal tourné.
¢ lIs m'ont dit d'acheter cette action pour mes viguxs. Cela a remarquablement fonctionné. En
moins d'une semaine, j'étais devenu vieux.
¢ Mieux vaut se couper un doigt que le bras. Indiguié vaut mieux couper une perte rapidement
plutét qu'attendre car elle risque de prendreasedleur.
¢ Il n'y a pas de repas gratuit .En d'autres tertaggntabilité attendue d'un placement est fondaion
risque pris.
¢ On achéte la rumeur et on vend les faits. Indiguié faut ANTICIPER !
¢ |l vaut mieux avoir tort avec le marché que raigont seul. Cet adage concerne surtout les
gestionnaires de Sicavs ou de FCPs. Elle expliguedomportement moutonnier. Si un gestionnaire
prend le risque d'agir differemment des autre®xmose en cas d'échec a de grosses remontrances de
la part de son patron ou de ses mandataires. $opée il fait comme les autres, on ne pourralpias
reprocher grand chose...
¢ Les arbres ne montent pas jusqu'au ciel. Atterditan cupidité. La peur et la cupidité sont les deux
ennemis principaux.
¢ On achete au son du canon et on vend au son darcldifaut acheter lorsque tout le monde vend,
donc au plus bas. Et vendre lorsque tout le mookéte, donc au plus haut.
¢ "ll y a deux régles dans le placement. La prenaste 'Ne perdez pas votre argent, la seconde :
N'oubliez pas la premiére'
¢ N'essayez pas d'attraper un couteau qui tombe té&dioes d'une chute de cours, notamment
lorsqu’un titre a enfoncé tous ses supports, peudgeler ruineux car il est presque impossible de
deviner le fond. Mieux vaut alors attendre traniguilent le rebond.
¢ Définition du tuyau de Bourse : Un gros malin qouffle trés fort d'un coté et un imbécile qui en
prend plein la téte de l'autre.
¢ La seule recette pour gagner en Bourse : Vendnat é&a haut et acheter avant le + bas. Cette regle
pourrait plutét étre "Vendre avant le plus hauaaieter apres le plus bas". Il est en effet géedreht
préférable d'attendre un rebond pour acheter. @elgarantit pas d'avoir acheté proche du plus bas,
mais en augmente la probabilité.
¢ "Les fortunes se font en achetant bas et en renetag t6t". "Si j'ai gagné de l'argent en bourse,
c'est parce que j'en ai laissé gagner d'autres apog&. Baron Rotschild .
¢ "ll y a des gens dont la puissance est faite del'samgent qu'ils ont prété. Il y en a d'autrestdo
toute la force est dans l'argent qu'ils doivent”.
¢ |l faut suivre la tendance.
¢ Vendez en Mai et partez...
¢ Vendez avant la distribution du dividende. Intwetivent c'est logique. La veille de la distributitan,
dividende est connu et est déja dans le cours.nOraoétre taxé sur le cours. Donc il vaut mieux
vendre, ne pas toucher le dividende, voir lactibmisser d'autant et puis racheter.
En pratique. 1) Il y a les frais boursiers. 2) Iayle fait que, depuis quelques années, les caurs n
baissent plus tant lors de la distribution de dividie.
¢ Si vous avez 1000 francs de découvert sur votrgptmen banque, vous avez un probleme. Si vous
avez 10 millions de francs de découvert, c'estevotinque qui a un probléme
¢ Foin engrangé ne craint pas la gelée.
¢ Un économiste est un expert qui vous dira demaimqumi ce qu'il avait prévu hier ne s'est pas
passé aujourd'hui.
¢ J'aime aussi les paroles d’'un ancien présidetd d&publique francaise : Georges Pompidou.
Il'y a 3 fagcons de se ruiner :

1. La plus rapide : le jeu.

2. La plus agréable : les femmes.

3. La plus sdre : suivre les experts.
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¢ Je rejoins totalement I'expérience du créateuritgulgtp://www.bnains.org/

« |l faut quitter les oripeaux du joueur et revétr I'habit du patron du casino. Le joueur cherche
des sensations ou au moins se laisse guider paesllll est la proie de la peur et de la cupiditél |
investit pour soigner son ego plutot que son portetiille. Il ne mesure pas les risques qu'il prend.
Dailleurs il n'a méme pas conscience de ces riscgid_e patron du casino est a I'envers de cette
attitude. Il s'appuie sur la statistique et les prbabilités. Il regarde les joueurs, dont certains
feront parfois sauter la banque, d'un oeil sereinar... il sait »

4. ADRESSES UTILES.

AMF = Autorité des marchés financiershttp://www.amf-france.org/
17, place de la Bourse

75082 PARIS CEDEX 02

Tel : (+33 1) 53 45 60 00

Fax: (+33 1) 53456100

Centre de documentation

Tél: (+33 1) 53 45 62 00

Permanence téléphonique du lundi au jeudi de 9HZMA0 et de 14h30 a 16h30.
Courriel :centrededoc@amf-france.org

Fédération Nationale des Clubs d’Investissemer9, rue Cambon 75001 Paris, Tél : 01 42 60 12 47
Site Internet http://www.fnaci.com

Ecole de la BoursePalais de la Bourse Place de la Bourse 75002, Fiatis 01 49 27 11 69
Site Internet http://www.ecole-bourse.tm.fr

Pour suivre la fiscalité consultez le site http://www.francetransactions.com/

Et aussi je me permets de porter a votre connaisse@ I'ensemble de mes créations

http://www.lamethodea5euros.fr/
Comment ne plus perdre aux Courses Hippiques.

http://www.le-grand-secret-pour-gagner-aux-courses.com/
La Méthode N°1 en France pour gagner aux courses hi ppiques.
Une méthode naturelle détecte le meilleur cheval du jour en 30 secondes.
200% de bénéfice net d'imp6t

http://www.jegagnealeuromillions.fr
Les 5 SECRETS pour augmenter ses chances
de Gagner au LOTO et a 'EURO MILLIONS.

http://www.jegagneauquinteplus.fr
Comment gagner 10.000€ au QUINTE+ avec 4€
et connaitre le jeu a espérance positive qui en découle.
Une encyclopédie de 154 pages.
(existe dans le format livre papier 21x27 couleur =134€)

http://les7methodesfiablesauturf.fr
Livre pour GAGNER a toutes les COURSES,
considéré comme fabuleux par les spécialistes.

http://www.easylerobot.fr/
Un ROBOT TURF qui trouve les arrivées des courses.
N°L en France .
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http://www.jegagneauxparissportifs.fr
Comment gagner au LOTO FOOT avec 1€
+ les 3 meilleurs tickets pour le LotoFoot 7.
+ Méthodes originales pour trader sur le TENNIS.

http://www.roulette45.com
L'Unique méthode au monde qui a battu MONACO
a masse égale sur les N°pleins.

http://www.argent33.com
Comment doubler sa RETRAITE.
Ce que les Banques ne vous diront jamais.
Un guide retenu pour la Collection LES NULS.

http://www.bourse61.com
Comment Gagner 2 000 000 $ en BOURSE
sans rien y connaitre.
Ce guide sert dans les écoles de formations.

TOUT A-50%
http://www.jegagneaujeu.fr/

Vous pouvez retrouver l'auteur sur
http://lesfameusesvideos.com/intro-lachance?p=souleres

Les livres sont électroniques (= lisible imméedraent sur votre ordinateur)
Vous pourrez tout imprimer.

FIN
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